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Sefores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de
Transportadora de Gas del Norte S.A, ("TGN” o “la Sociedad”)® somete a la consideracion de la
Asamblea de Accionistas la memoria, la resefia informativa los estados de situacién patrimonial,
de resultados, de evolucion del patrimonio neto, de flujo de efectivo, las notas y los anexos,
correspondientes a los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

(1) Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria

MEMORIA ANUAL DE TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A. AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2006

v CONTEXTO MACROECONOMICO

Por cuarto afio consecutivo, durante 2006 la economia argentina exhibié una elevada tasa de
crecimiento del producto bruto interno, estimada en mas del 8% anual. Si bien todos los sectores
registraron variaciones positivas, los que mostraron mayor dinamismo durante 2006 fueron la
industria manufacturera, la construccion, las comunicaciones y la intermediacion financiera.
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El contexto internacional continud siendo un factor propicio para la regién. A pesar de observarse
cierta desaceleracion en Estados Unidos de América (U.S.A.), la economia global siguid
mostrando un crecimiento sélido y mas equilibrado, destacandose el dinamismo observado en
Europa, Japon y algunos paises emergentes (particularmente China, India y Rusia).



Asimismo, los precios de las principales commodities se mantuvieron en niveles histéricamente
elevados, favoreciendo las exportaciones locales, que alcanzaron un record histérico durante
2006. De esta manera, y a pesar de que las importaciones crecieron a un ritmo aun mayor, el
superavit comercial siguio siendo la principal fuente de oferta de divisas en el mercado cambiario.
En este contexto, el Banco Central continué con su politica de acumulacién de reservas
internacionales y sostenimiento de un tipo de cambio alto, consistente en adquirir el excedente de
divisas en el mercado cambiario y permitir asi la recomposicién de los niveles de reservas
observados con anterioridad a la cancelacion de la deuda con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), que se materializ6 el pasado 3 de enero de 2006. El efecto expansivo sobre la oferta de
dinero que produjo la compra de divisas por parte del Banco Central fue parcialmente
contrarrestado mediante la colocacion de titulos del BCRA, la cancelaciéon anticipada de
redescuentos y cambios en la politica de encajes. El tipo de cambio se mantuvo a lo largo del afio
en el rango de los 3,05 a 3,12 AR$ /USD, mostrando una volatilidad moderada.

En el plano fiscal, la recaudacién tributaria exhibié otro afio de buena performance, lo cual permitié
al Gobierno Nacional alcanzar un superavit primario de mas del 3% del PBI, a pesar del aumento
observado en el gasto primario.

Los mayores niveles de actividad econémica permitieron continuar con la mejora de los principales
indicadores laborales y sociales, incluyendo los indices de pobreza, indigencia y desocupacion.
No obstante, los mismos aun se encuentran en niveles que distan de ser aceptables en términos
internacionales.

Por otra parte, si bien el Gobierno ha dirigido sus esfuerzos a contener los niveles de inflacién
mediante acuerdos sectoriales, el indice general de precios minoristas mostré nuevamente un alza
importante durante 2006. Los precios minoristas se incrementaron un 9,8% (dic/dic), al igual que
el afio pasado, se observaron mayores aumentos en los servicios que en los bienes.
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Las expectativas de inflacion repercutieron en los reclamos salariales, que se generalizaron en los
distintos sectores de la economia. Al respecto, el gobierno procuré que los aumentos salariales
superasen la tasa de inflacion.

En este contexto, se verific6 un incremento en los costos de las empresas, que resultd
especialmente relevante en aquellos sectores que, por estar regulados o por enfrentar un mercado
mas competitivo, no pudieron trasladarlo a sus precios.

A pesar de la mejora que han evidenciado la mayoria de los indicadores econémicos, la amenaza
gue imponen los limites de la capacidad instalada en ciertos sectores, principalmente el sector
energético, remarcan la necesidad de adoptar medidas que fomenten las inversiones necesarias
para dar continuidad al actual proceso de crecimiento econémico.

Otra cuestion pendiente de resolucion es la situaciéon de los acreedores que no aceptaron las
condiciones de reestructuracion de deuda ofrecidas por el Gobierno a comienzos de 2005 y que
representan casi un 24% del monto total de deuda vencida antes de la reestructuracion.

En el plano internacional, los principales riesgos que enfrenta la economia argentina estan
relacionados con la evolucién de la tasa de interés internacional y de los términos de intercambio,
especialmente ante eventuales escenarios de correccion desordenada de los desequilibrios
globales y/o de aumento del proteccionismo comercial.

Finalmente, continla pendiente la renegociacion de los contratos de los servicios publicos,
cuestion que, en un ambiente en el que la elevada inflacidon impacta persistentemente sobre los
costos, resulta esencial para el futuro de la Sociedad.

v LA INDUSTRIA DEL GAS EN LA ARGENTINA

El gas natural continud siendo la principal fuente de energia en la Argentina,
suponiéndose que mantenia los niveles conocidos para el anterior ejercicio.

Demanda de energia primaria por fuente (2005) [%0]

Gas Energia Hidro-
Petréleo Natural Carbon Nuclear electricidad

USA 40,4 24,4 24,6 8,0 2,6
Canada 31,5 25,9 10,2 6,6 25,7
México 59,6 30,3 4,1 1,6 4,3
Total América del Norte 40,4 24,9 21,9 7,5 5,3
Argentina 30,1 54,6 1,2 2,4 11,8
Brasil 43,0 9,4 6,9 11 39,6
Chile 44,1 25,2 8,9 - 21,9
Colombia 37,4 21,9 8,3 - 32,4
Ecuador 78,6 2,4 - - 20,2
Pert 50,0 10,9 4,7 - 33,6
Venezuela 36,7 37,7 0,1 - 25,4
Otros Sur y Cent. América 61,9 17,3 1,5 - 19,3
Total Sur y Cent. América 44,5 22,3 4,2 0,7 28,3

Fuente: BP Statistical Review of World Energy



Durante 2006 el consumo de gas en el pais tuvo un incremento del 5,17% respecto de 2005.
El segmento industrial mostr6 un incremento del 13,2% , siendo este sector el principal
destinatario de la capacidad de transporte construida en 2005.

En cambio el consumo residencial de gas natural descendié levemente con respecto al valor de
2005, revirtiendo asi la tendencia de crecimiento verificada desde el afio 2003.

Consumo de Gas — Millones de m®/dia

19931 19941 1995| 1996 | 1997] 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Residencial 16,2] 16,3| 16,4 16,6 16,5/ 16,8] 18,7 19,8 19,2 19,1 19,8] 20,1 21,5 21,3
Comercial 24 24 26| 25| 27 26| 28 29 28 27 28 30 31 3,0
Industriales 21,21 24,1 25,2 25,5| 26,7 27,1| 26,8] 27,2| 26,5 26,8 29,3] 30,4] 31,0 35,1
Generadores Eléctricos 16,3| 15,7] 19,6] 23,8| 23,6 23,4 29,3| 29,8] 24,4| 21,3| 24,0 28,1 29,4 30,8
GNC 21| 26| 28 30 35 39 41| 46| 51| 56| 72| 83| 87 83
Otros 16 10 o6 07 07/ 08 09 09 10 10/ 11 10f 11] 10
Total 59,8| 62,1 67,2 72,1] 73,7] 74,6| 82,6] 852 789| 76,5] 84,2 91,0] 94,7 99,6
Indice 100,0]103,8] 112,4] 120,6 123,3] 124,8| 138,1] 142,6{ 132,0| 128,0{ 140,8| 152,2] 158,5| 166,6

Fuente: ENARGAS

El consumo de GNC también cambio la tendencia de crecimiento y por primera vez desde sus
comienzos experimentd una leve retraccion respecto al consumo de 2005.

El sector de la generacion de energia eléctrica consumi6 volimenes de gas natural similares a
2005. Si bien la demanda global de dicha energia se incrementé en un 6% en 2006, hubo un
aumento de la participacion de la generacion hidroeléctrica como consecuencia de la mayor
disponibilidad de recursos hidricos y una mayor utilizacion de combustibles liquidos.

Por su parte la demanda del sector residencial y comercial aument6 levemente (2%) con respecto
al afio pasado. El invierno 2006 fue templado y levemente menos riguroso que el invierno del afio
2005.

Desde la privatizacién del servicio publico de gas natural a fines de 1992 se evidencia un
crecimiento acumulado del 63% en el consumo interno del fluido, destacandose un crecimiento del
307% en la demanda de GNC y un 61% en el consumo industrial. Asimismo el segmento de las
usinas para la generacién eléctrica registr6 un importante incremento del 78%, debido a la
intensificacion del consumo de energia eléctrica registrado en este periodo.

En 2006 la produccion anual de gas natural ascendié a 51,5 millones de metros cubicos, 57%
proveniente de la cuenca Neuquina, 14% de la cuenca Noroeste, 9% de la cuenca del Golfo San
Jorge y 20% de la cuenca Austral.

Las reservas comprobadas de Gas Natural en Argentina al 31/12/2005 eran de 428 MM™" (15
TCF), registrando una caida con respecto al afio anterior del 20%. El horizonte actual de reservas
comprobadas cay6 de 10,2 afios en diciembre de 2004 a 8,3 afios en 2005.

La caida de reservas comprobadas, a la par de estar asociada a la madurez de alguna de sus
cuencas tiene directa vinculacion con otros dos aspectos: el crecimiento de la demanda,
potenciado por el control de precios de la cadena gasifera (que incluye el congelamiento de las
tarifas de transporte y distribucién) con la consiguiente dispersion creciente del precio de los
combustibles alternativos, y los incentivos a la inversién necesaria para su reposicion.



GAS NATURAL - Reservas y Produccién a Diciembre de 2005 [Millones de metros cubicos]

Horizonte: [Reservas
Reservas Reservas Comprobadas - i
Sl Probadas Probables +50% Probables e e Probada(i/rl?(r)c;?ucmon]
Austral 123.262 85.998 166.261 9.652 12,8
Golfo San Jorge 34.925 8.211 39.030 4.290 8,1
Neuquina 197.440 76.205 235.542 30.204 6,5
Noroeste 72.735 34.944 90.207 7.107 10,2
TOTAL
ARGENTINA 428.362 205.357 531.041 51.253 8,4

Fuente: Secretaria de Energia

En los ultimos dos afios el Gobierno Argentino firmd acuerdos para la importacion de gas natural
desde Bolivia, que representaron en 2005 un 4% del volumen total inyectado al sistema de
trasporte y en 2006, un 4,5%. Estos volumenes contribuyeron en cierta medida a la declinacién de
la oferta interna.

v" ASPECTOS REGULATORIOS

En su calidad de prestadora de un servicio publico nacional, TGN se encuentra sujeta a una
significativa regulacion estatal basada en la Ley del Gas N° 24.076, que es ejercida por el Ente
Nacional Regulador del Gas (ENARGAS).

En enero de 2002 la Ley de Emergencia Publica y de Reforma del Régimen Cambiario N° 25.561
("LEP) modificé unilateralmente el monto de las contraprestaciones de los Contratos de Licencia
celebrados en 1992 entre el Estado Nacional y las Licenciatarias prestadoras de los servicios de
transporte y distribucion de gas natural dentro del marco de la Ley N° 24.076.

Seguidamente, el PEN emitié el Decreto N° 293/02 por el cual se le encomend6 al Ministerio de
Economia llevar a cabo la renegociacion de los contratos. La fecha original prevista para concluir
el proceso, para el cual se establecieron normas y planes de trabajo, era junio de 2002. La misma
fue prorrogada varias veces sin que, finalmente, se alcanzaran progresos en las negociaciones.

Por otra parte, los intentos realizados por el PEN en 2002 con el fin de implementar ajustes
limitados y de caracter transitorio para morigerar el impacto de la evolucion del tipo de cambio y
los indicadores macroeconomicos sobre la actividad de las prestadoras de servicios publicos,
objeto del proceso de renegociacion, fueron sucesivamente blogueados por decision judicial.

En julio de 2003, por decision de la Administracion del Presidente Kirchner, la Comision de
Renegociacion creada por Decreto N° 293/02 fue reemplazada por la Unidad de Andlisis de
Contratos de Servicios Publicos (UNIREN) creada por el Decreto N° 311/03 en el ambito de los
Ministerios de Economia y Produccion y de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios.
Entre las misiones de la Unidad aparecen las de llevar a cabo el proceso de renegociacion de los
contratos dispuestos por la Ley N° 25.561, suscribir acuerdo ad referendo del PEN, elevar
proyectos normativos concernientes a posibles adecuaciones tarifarias y elaborar un Proyecto de
Marco Regulatorio General.



En adicién, la Ley N° 25.790 ha dispuesto que las decisiones que adopte el PEN en el desarrollo
del proceso de renegociacién no se hallaran limitadas o condicionadas por las estipulaciones
contenidas en los marcos regulatorios que rigen los contratos de concesion o licencia de los
respectivos servicios publicos. Dicha norma establece, asimismo, que el PEN remitira las
propuestas de los acuerdos de renegociacion al Congreso de la Nacion y que correspondera al
Congreso de la Nacion expedirse dentro del plazo de 60 dias corridos de recepcionada la
propuesta. Cumplido dicho plazo sin que se haya expedido, se tendra por aprobada la misma. En
el supuesto de rechazo de la propuesta, el PEN debera reanudar el proceso de renegociacion del
contrato respectivo.

En diciembre de 2003 la UNIREN informé el cronograma de trabajo que se proponia desarrollar,
previendo en el mismo completar la renegociacion con la Sociedad en el mes de julio de 2004,
reservando los meses sucesivos hasta fin de 2004 para los procesos de consulta publica,
legislativa y aprobacion del Poder Ejecutivo. Dicho cronograma no fue cumplido.

El 2 de julio de 2004 la UNIREN remiti6 a TGN una propuesta del Estado Nacional, que en lo
sustancial preveia un aumento tarifario del 7% a partir de enero de 2005 y hasta que entrara en
vigencia una revision integral prevista para enero de 2007. En su respuesta de rechazo fundado,
TGN solicité retomar el cronograma de trabajo antedicho a fin de negociar un acuerdo equitativo
de partes.

El 18 de mayo de 2005 tuvo lugar una audiencia publica convocada por la UNIREN a fin de
considerar la propuesta unilateral de adecuacién de la licencia de TGN elaborada por la UNIREN
en julio de 2004. El 11 de noviembre de 2005 UNIREN envio a TGN un nuevo proyecto de acta
acuerdo de renegociacion contractual haciéndole saber que dicho proyecto “representa el limite de
posibilidades que puede ofrecer el Estado Nacional con el fin de lograr un acuerdo”. Si bien dicho
proyecto incorporaba algunos conceptos discutidos entre partes, merecid una serie de
observaciones por parte de la Sociedad, tal como el hecho de omitir una propuesta de ajuste
transitorio y una metodologia para encarar una revision tarifaria integral, y de requerir a TGN una
indemnidad en beneficio del Estado Nacional por eventuales condenas que experimentase en el
marco de procesos judiciales o arbitrales entablados por terceros a causa de los efectos de la LEP
sobre la Licencia.

Durante el ejercicio 2006 la UNIREN envi6 a TGN un nuevo proyecto de acta acuerdo que
incorporaba como novedad un aumento tarifario de transicion del 10% con un tope del 15% sobre
la tarifa de gas promedio a usuarios finales. TGN hizo notar que dicha propuesta conservaba los
lineamientos de la anterior remitida en 2005.

A la fecha de emisidn los Estados Contables de TGN no se han producido avances sustanciales
que permitan asegurar que se cumplird con el objetivo de firmar un acuerdo en el corto plazo.
Asimismo, nada asegura que el eventual resultado de la renegociacion restablezca de manera
efectiva el equilibrio de la Licencia y procure a TGN una reparacion justa por los perjuicios sufridos
como consecuencia de la LEP.

Por otra parte, no se registraron mayores novedades en el tratamiento legislativo del proyecto de
Ley sobre Régimen Nacional de Servicios Publicos que habia sido enviado por el Poder Ejecutivo
al Congreso Nacional en agosto de 2004. Este proyecto modifica y deroga previsiones relevantes
de la Ley del Gas y representa un factor de incertidumbre que afecta a la Sociedad, no obstante lo
cual, resulta prematuro evaluar su impacto sobre la Sociedad en caso de ser sancionado.



Finalmente debe destacarse que en el curso de 2005 el Poder Ejecutivo avanzé en la
implementacion del Mercado Electronico de Gas (MEG) que habia sido creado mediante Decreto
N° 180/04. La Resolucion N° 752/05 dictada por la Secretaria de Energia establecio el inicio de las
operaciones de compra-venta de gas natural en boca de pozo para ciertos usuarios (excluidos los
residenciales) por intermedio del MEG, a partir del 1° de setiembre de 2005. Desde mayo de 2005
el MEG comenzé a administrar la reventa de capacidad y de servicios prestados por las
distribuidoras de gas.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 no se han producido efectos sobre los ingresos por venta de
TGN. TGN considera que la futura comercializacion en dicho mercado de los servicios de
transporte de gas prestados por la Sociedad podria tener un efecto negativo aproximado de $ 12
millones anuales en sus ingresos por venta.

v SITUACION FINANCIERA

Luego de cuatro afios de negociaciones con sus acreedores financieros, a fines del mes de
setiembre, la Sociedad procedi6 a consumar la reestructuraciéon voluntaria de su deuda
financiera.

La correspondiente oferta de canje hecha publica a comienzos de agosto obtuvo un nivel de
aceptacion cercano a la unanimidad (99,94%). En consecuencia la Sociedad pudo concretar la
firma del correspondiente Acuerdo Preventivo Extrajudicial en forma privada, sin que fuera
necesario requerir su homologacion judicial.

El acuerdo consistié en la cancelacion de la deuda objeto de la reestructuracion mediante (i) un
pago en efectivo de US$ 52,4 millones, (ii) la entrega de 87,9 millones nuevas acciones Clase C,
representativas del 20% del Capital de la Sociedad, a emitir por capitalizacion de US$ 68,0
millones de deuda financiera, y (iii) la entrega de Obligaciones Negociables simples no
convertibles Serie A por US$ 250 millones amortizables hasta el afio 2012 y nuevas Obligaciones
Negociables simples no convertibles Serie B por US$ 203,6 milllones con vencimiento en ese
mismo afo.

A los efectos de llegar a esta solucién la Sociedad debié en los meses precedentes a la firma del
acuerdo proceder a cancelar con quita algunas deudas financieras bilaterales, principalmente de
corto plazo, acordar la cancelacion parcial con quita de ciertas porciones de la tenencia de
Obligaciones Negociables del Programa de

US$ 320 millones en poder de la Corporacion Financiera Internacional e instrumentar cambios en
la estructuraciéon de una porcién de su deuda financiera, de manera de hacer posible el computo
del voto individual de cada uno de los acreedores en la solucion propuesta.

Concluye de esta manera con la normalizacién del vinculo contractual con sus acreedores
financieros una etapa critica de la vida de la Sociedad



v" LA ACTIVIDAD DE TGN

Desde diciembre de 1992, Transportadora de Gas del Norte S.A. es la empresa dedicada al
transporte de gas natural por gasoductos de alta presion en el centro y norte de la Argentina.

Los gasoductos troncales y paralelos conforman bdasicamente dos sistemas compuestos de
cafierias e instalaciones varias de superficie:

Sistema Norte:
e 1454 km desde Campo Duran, Salta.

e 9 plantas compresoras a lo largo de su traza (una compartida con el Gasoducto Centro
Oeste).

e 23,4 millones de metros cubicos diarios de capacidad de inyeccion
e 3568 km de gasoductos hasta el Gran Buenos Aires.
Sistema Centro Oeste:

e 1121 km desde Loma de la Lata, del Neuquén, hasta la Planta Compresora San Jerénimo,
Santa Fe.

e 8 plantas compresoras a lo largo de su traza.
e 34,0 millones de metros cubicos diarios de capacidad de inyeccién
e 2148 km de gasoductos.

Otra rama del sistema de transporte nace en la Planta de San Jerénimo y recorre 188 km hasta la
ciudad de Santa Fe, cruza el Rio Parana y termina en la localidad de Aldea Brasilera, Entre Rios.

En total, TGN opera una red propia de 5716 km de gasoducto, 333.580 HP y 17 plantas
compresoras.

Actualmente, ocho de las nueve distribuidoras y numerosas industrias y centrales térmicas del
mercado doméstico son clientes de TGN.

Al cierre del ejercicio los Contratos Firme de la Sociedad totalizaban 54,44 MM™",
correspondiendo 22,57 MM™" al Sistema Norte y 31,87 MM™" al Centro Oeste.

En el contexto de las dificultades presentes vinculadas al proceso de recomposicion de su
Licencia, resulta necesario recalcar el rol cumplido por la Sociedad en la modernizacion y mejora
de sus activos durante el ejercicio. Durante 2006 no se han ejecutado ampliaciones de los
mismos, habiéndose trabajado en la preparacion de una proxima expansién organizada por el
Gobierno Nacional segun Fideicomisos basados en el Decreto N° 180/04.



1994 - 1996 - 1998 - 2000 - 2002 - 2004 -
1995 1997 1999 2001 2003 2006 Totales
km de nuevos
gasoductos 242 504 118 380 310 1.554
incorporados
HP de
capacidad de
compresion 27.840 - 90.800 23.900 33.410 175.950
agregados
MMm3/d en
aumentos de 6,4 7.6 12,1 43 0,5 2,4 33,3
capacidad

La prioridad dada a la reinversion y al crecimiento, permitieron que se superaran las restricciones
invernales de acceso al gas natural para uso residencial e industrial en los centros urbanos del
pais y que se desarrollara el abastecimiento de gas destinado a la generacion de energia
eléctrica, facilitando la calidad y confiabilidad del servicio de gas natural a vastos sectores de
nuestra economia.

Desde el inicio de sus operaciones en 1992, TGN expandi6 la capacidad de transporte en mas de
un 141% (31,80 MM™"). Esta politica requirié inversiones por un importe aproximado de US$
1.300 millones, destinadas principalmente a la instalacion de 1.553 km de nuevos gasoductos, la
construccion de 5 nuevas plantas compresoras Yy la instalacién de 9 equipos turbocompresores en
plantas existentes, los que adicionaron 176.000 HP de potencia instalada.

Nueva Capacidad de Transporte - Anual y Acumulada [MM™" /dia]
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Durante este ejercicio, TGN continudé desarrollando exitosamente otras actividades relacionadas
con el transporte destinado a la exportacion, tales como servicios de operacién y mantenimiento
de instalaciones de transporte pertenecientes a terceros. TGN brinda estos servicios en forma
directa en la Argentina y, a través de empresas relacionadas, en Chile y Brasil.



v" ASPECTOS OPERATIVOS SALIENTES
Transporte de gas

Durante el ejercicio 2006 persistieron las exigidas condiciones en la operacion del Sistema de
Transporte en relacion a las del periodo precedente.

El volumen anual transportado alcanz6 un valor de 17.968 MM™" situandose en tan sélo un 2 %
por encima del valor de 2005.

Tal como habia acontecido en 2005, se mantuvo el incremento en la demanda de gas natural
ocasionado por el sostenido crecimiento de la actividad econdmica del pais y por el retraso del
precio del gas natural en relacién a la evolucién de precios de los combustibles alternativos, en
particular los utilizados para generacién termoeléctrica.

Ambos factores incidieron de modo decisivo en el aumento del factor de carga de los gasoductos
de transporte que presentaron, tal como en el afio pasado, porcentajes de utilizacién similares a
los tipicamente alcanzados en periodos invernales.
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El incremento de la demanda y consiguiente mayor requerimiento del Sistema, trajo aparejado
ademas, un mayor requerimiento de potencia aplicada del parque de compresion, ocasionando
altos niveles de consumo de gas combustible que superaron en algunos meses, los limites
establecidos por Licencia y que provocaron costos adicionales para la Sociedad.
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Con similar tendencia a la del afio anterior, el incremento de transporte y utilizacion del Sistema
ocasiond un alto grado de complejidad en las actividades de programacion y ejecucion de
mantenimiento preventivo, restandole flexibilidad a una operaciéon que cada vez se torna mas
ajustada.

Cabe destacar, desde el punto de vista de la administracion del suministro de gas y transporte, la
ratificacion de politicas de intervencion de la Secretaria de Energia que en el marco de las
disposiciones vigentes, continla priorizando mediante directivas de

redireccionamiento, el abastecimiento de gas natural a centrales termoeléctricas, afectdndose la
provisién de gas a otros usuarios con contratos de servicio de transporte en firme, en especial a
clientes del exterior. A ello debe sumarse el hecho de que las compafiias distribuidoras también
requirieran, a través del ENARGAS, mayores volimenes ante la ausencia de contratos
formalizados con productores que garantizaran el suministro a sus usuarios ininterrumpibles.

El volumen transportado por TGN, asociado a distintas resoluciones e instrucciones emanadas de
la Subsecretaria de Combustibles alcanz6 los 568 MM, (datos Res.N° 208). El corte de gas
relacionado con redireccionamientos y cupos de exportacion alcanzé a los 249 MM™ . (datos
Res.N° 659)

Durante este periodo se registré un evento que puso en grave riesgo la salvaguarda del Sistema y
la continuidad del Servicio Publico. En efecto, el dia 15 de noviembre de 2006 se desat6 un
conflicto gremial del personal de la industria del petrdleo que derivd en la peor crisis de
abastecimiento de gas registrada hasta el presente; registrandose para ese dia operativo, una
merma de inyeccion de mas de 50 MM™* desde la Cuenca Neuquina. La coordinacion efectiva
entre actores clave de la industria, en el marco del comité de emergencia convocado para esa
circunstancia, evito el colapso energético y el desabastecimiento a la demanda ininterrumpible.



El mantenimiento y la integridad de las instalaciones

Durante el transcurso del periodo, en TGN se desarrollaron las actividades previstas en el Plan
de Integridad 2005, a través de las campafias dedicadas al control de los principales riesgos
asociados a la actividad.

Entre las obras realizadas, cabe destacar el cambio de revestimiento en 65 km de gasoducto en el
Sistema Norte, como forma de controlar los fenbmenos de corrosién en la cafieria.

Se prosiguié significativamente con la tarea de identificacion y remocién de reparaciones
inadecuadas al Sistema, realizadas previamente a la existencia de TGN. Ello permitié avanzar en
la regularizacion de una situacién que ponia en riesgo las operaciones y mejorar el standard
positivo de los gasoductos de la Sociedad.

Asimismo, se realizaron importantes tareas de control y solucién de erosiones, con la reparacion
de 29 casos. Varios de estos correspondieron a cruces de rios criticos en el norte del pais. Las
obras respectivas permitieron superar convenientemente el impacto de una temporada de lluvias
particularmente intensa en zonas de Salta, Jujuy y Tucuman.

En el area de Ingenieria se desarrollaron todas las tareas relativas al disefio de las soluciones
aplicadas en los proyectos internos, asumiendo también las actividades del disefio preliminar,
contratacion y control de la Ingenieria Bésica correspondiente al Proyecto de expansion 2006/08
previsto para el Sistema operado por la Sociedad.

Se prestaron servicios de apoyo en temas de Operacion y Mantenimiento a distintos clientes,
entre los que se destaco especialmente el gerenciamiento de un proyecto de nuevo conducto para
el Gasoducto del Pacifico de la Republica de Chile.

Entre los aspectos resaltables vinculados al mantenimiento de equipos de compresion,
corresponde mencionar la adecuacidon a nuevo (overhauls) de siete motocompresores y doce
turbocompresores.

A lo largo de este afo, se reforzaron las acciones orientadas a la prevencién de dafios por
terceros a los gasoductos. Fueron colocados nuevos carteles indicadores y sefiales, al tiempo que
se cumplimentaron los objetivos de remocidén de construcciones asentadas irregularmente a lo
largo de la traza. Se llevé a cabo un vuelo aerofotogramétrico para evaluar la situacién de las
distancias de seguridad, principalmente en los tramos del Sistema mas afectados por la presencia
de actividad humana.

Expansiones del sistema de gasoductos norte

En materia de expansiones de la capacidad de transporte en el afio 2006 se dieron dos
hechos relevantes.

En primer término se completé la habilitacion de la capacidad de transporte firme de la
Expansién 2005, y paralelamente se desarrollé un nuevo proyecto de expansion 2006-2008.

Ambos proyectos fueron estructurados bajo la metodologia de fideicomisos financieros creada
por el Gobierno Nacional para la financiacion de expansiones de transporte de gas.

La Resolucion N° 185/04 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios,
dictada al amparo del Decreto N° 180/04, provee a la constitucion de un Programa de
Fideicomisos de Gas a organizar por la Secretaria de Energia, dedicado a la financiacion de obras
de infraestructura de transporte y distribucién de gas natural.



El 26 de abril de 2006 el Congreso Nacional sanciondé una ley que delega en el Poder
Ejecutivo Nacional la facultad de aplicar cargos tarifarios dedicados a financiar expansiones
en los sistemas de transporte y distribucion de gas natural y energia eléctrica.

Expansion 2005

Durante el primer trimestre del afio se finalizaron las obras de la Expansion 2005, lo que
permitié incrementar la capacidad de transporte en 1,8 MM™*; 0,2 MM™* con destino a Salta,
0,7 MM™* con destino a Tucuman y los restantes 0,9 MM™" con destino a la provincia de
Cordoba.

La expansién -que demando una inversion del orden de los 183 millones de délares mas IVA-
implicoé la construccion de 232,5 kilbmetros de cafierias y la instalacion de 25.710 HP de
potencia en plantas compresoras, ademas de otras inversiones de adecuacion del sistema.

Durante el periodo de mayor actividad llegé a estar ocupado en forma directa e indirecta en
las obras un total de 1700 personas.

El financiamiento se realiz6 con aportes al fideicomiso de Repsol YPF, TGN, el Banco de la
Nacion Argentina y el banco BNDES de Brasil, cumpliendo TGN el rol de gerenciador de la
obra.

Es de mencionar que el desarrollo de las obras fue afectado en tramos en la Provincia de
Salta, por el impacto de las particulares condiciones de movilizaciéon de grupos de personas
con reivindicaciones especificas, los que mediante cortes de ruta, reclamos de puestos de
trabajo, condicionamientos para permitir la apertura de pistas, etc., generaron ciertos mayores
costos, alteraciones de los trazados originales y algunas demoras en la ejecucion de los
trabajos.

A pesar de éstos y otros inconvenientes las obras se completaron con éxito lo que permitid
aumentar la oferta de transporte de gas.

Expansiéon 2006-2008

Bajo el mismo marco normativo que rigié la ampliacion de capacidad ejecutada durante el afio
2005, y nuevamente a solicitud de la Secretaria de Energia, TGN convocé en septiembre de
2005 a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad para la expansién del Sistema de
Gasoductos Norte.

Como resultado de dicha convocatoria el ENARGAS adjudicé una capacidad de 15,2 MM™" a
expandir en el sistema operado por TGN. Los destinatarios de esta capacidad fueron: (i)
generadores de energia eléctrica para el abastecimiento del mercado interno (49% de la
capacidad total a expandir); (ii) distribuidoras de gas para el abastecimiento de usuarios
residenciales y GNC (38%); y (iii) otros usuarios industriales y comercializadoras (13%).

Este proyecto implicara la construccion de mas de 1.864 kilbmetros de gasoductos paralelos y
la incorporacién de 55.000 HP de potencia adicional en cuatro nuevas plantas y en plantas
compresoras existentes. Al momento de emision de la presente Memoria se habian cursado
las 6rdenes de compra que permitieron comenzar la fabricacion de la cafieria.

TGN -en su cardcter de gerenciador de las obras- suscribi6 el pasado 6 de diciembre de 2006
con la Secretaria de Energia y con Nacion Fideicomisos S.A. el Contrato Suplementario de
Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte, la primera adenda a dicho Contrato y el



Contrato de Gerenciamiento. Al momento de emisién de la presente Memoria, el Contrato de
Operacion y Mantenimiento adn no habia sido suscripto.

TGN financiara hasta el 34% del precio del Contrato de Gerenciamiento mediante la
recepcion de titulos fiduciarios, mas un 15% adicional en forma provisoria, en el caso que el
Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte no dispusiera de fondos liquidos para pagar
el saldo en efectivo. Los activos resultantes de las obras de ampliacion del fideicomiso
formaran parte del patrimonio del mismo hasta su cancelacién. Ocurrida la misma se realizara
la transferencia de la propiedad del activo esencial a quien corresponda segun la legislacién
vigente.

El honorario total a percibir por TGN durante la ejecucion del Contrato de Gerenciamiento
ascendera a $ 75,8 millones (antes del impuesto al valor agregado). Al respecto, hasta el 31
de diciembre de 2006 se han devengado ingresos por $ 11,1 millones.

Asimismo esta previsto que TGN perciba un Cargo de Acceso y Uso por parte de los nuevos
cargadores como contribucion por la operacidn y mantenimiento de las nuevas instalaciones y
por uso del actual sistema de gasoductos.

A diferencia de la expansién 2005, en esta oportunidad los cargadores gque solicitaron nueva
capacidad de transporte tuvieron la posibilidad de financiar todo o parte de las obras
asociadas a su expansion ya sea a través del prepago por adelantado de los cargos
especificos creados para la expansion del sistema de transporte como a través de la
suscripcién de certificados de participacion o titulos de deuda con el fideicomiso.

De los 15,2 MM™* adjudicados, 9,5 MM™" cuentan con el compromiso de financiamiento por
parte de los adjudicatarios.

Asimismo en esta ocasion también se les permitid a los adjudicatarios de la capacidad la
posibilidad de aportar obras como alternativa al aporte de financiamiento. Se estima que mas
del 50% de las obras seran construidas bajo esta modalidad.

Para el repago de estas inversiones el ENARGAS creo un nuevo cargo especifico a través de
la Resolucién N° 3689/2007 y amparado en la Ley N° 26.095.

Este cargo esta previsto que serd aplicado a todos los usuarios del sistema de gas con
excepcion de los usuarios residenciales, GNC y del servicio general SGP para los escalones
de consumo P1y P2, y que comenzé a devengarse a partir de enero de 2007.

v" ESTRATEGIA FUTURA DE NEGOCIOS

En su breve historia, TGN se destaca por su clara vocacion de reinversion y crecimiento
acompafando proactivamente el abastecimiento creciente de la demanda interna, habiéndose
ademas constituido en un pilar sustancial de la integracion de la matriz energética argentina con la
de otros paises de la region.

Sin embargo en la actualidad y fundamentalmente como consecuencia de la falta de resultados
concretos en el proceso de recomposicion de la Licencia, no estan dadas las condiciones
econdmicas y financieras que permitan a TGN encarar, con sus recursos, ampliaciones de la
capacidad de transporte existente.

En el presente contexto el Gobierno Nacional ha promovido la expansion del sistema a través de
los Fideicomisos creados por el Decreto del PEN N° 180/04. Este mecanismo de expansién del



sistema no soluciona la problematica del abastecimiento a largo plazo pero permite,
pragmaticamente, dar respuesta al crecimiento de la demanda en el corto plazo.

TGN ha participado de manera activa en la ejecucion de la expansion del Sistema segun el
Fideicomiso 2005, Lo hizo desde la etapa del disefio hasta la puesta en marcha de las obras,
cumpliendo el rol de Gerente de Proyecto, proporcionando todo su conocimiento y experiencia,
incluido un aporte financiero relativamente marginal.

Asimismo, TGN se encuentra al cierre del ejercicio trabajando en un nuevo proyecto de expansion
organizado por el Gobierno Nacional bajo la misma modalidad de Fideicomisos. La nueva obra,
conocida como Expansion 2006/08 permitira aumentar la capacidad de transporte del sistema de
TGN en mas de 15 MM™" para abastecer la demanda residencial e industrial y para la generacién
de energia eléctrica. Esta previsto que dicha capacidad vaya habilitAndose por etapas a partir de
2007

Cabe mencionar que la actividad de TGN, como Gerente de Proyecto, se desarrolldo durante el
ejercicio con no pocas dificultades debidas al complicado armado de la operacion y a ciertas
ineficiencias en la interrelacion entre el Organizador, el Enargas y los distintos proveedores. Ello
se materializ6, basicamente, en atrasos en la ejecucion de los trabajos y en el no reconocimiento
de costos adicionales asumidos por la Sociedad.

TGN confia en poder alcanzar, en un futuro cercano, un entendimiento pleno con el Gobierno
Nacional para encarar las soluciones que permitan que la Sociedad vuelva a motorizar, con
viabilidad a largo plazo, es decir, con esquemas que hagan eficiente la asignacién de recursos de
la comunidad, la dinamica del incremento de los activos necesarios para satisfacer las demandas
de una economia en crecimiento. En tal sentido, TGN continda trabajando con las autoridades
nacionales, aportando sus mayores esfuerzos orientados a la adecuacion de la Licencia, de
manera de poder retomar en el plazo mas breve posible la senda de crecimiento.

No es ocioso destacar que, por la ubicacion geografica de su sistema de gasoductos, TGN se
encuentra en una posicién estratégica para satisfacer el crecimiento de la demanda argentina con
gas proveniente de Bolivia o de otras fuentes alternativas de la region.

Adicionalmente, la Compairiia continia desarrollando otros segmentos de negocios relacionados
con la operaciéon y mantenimiento de gasoductos de terceros, y brindando asistencia técnica y
consultoria en la region.

v~ CALIDAD, SEGURIDAD, HIGIENE Y MEDIO AMBIENTE

Dado su compromiso en cuanto a la implementaciéon y mejora de los aspectos vinculados con la
Calidad, Seguridad, Higiene y Medio Ambiente, TGN concret6 durante 2006 diversas acciones ya
sea continuando las encaradas en ejercicios anteriores o bien iniciando su ejecucion.

Como consecuencia de las obras surgidas de la Expansion 2005 del Sistema Norte, se realizaron
las auditorias finales vinculadas con el estado y condicion ambiental de los sitios intervenidos.
Estas tareas fueron seguidas y aprobadas por el ENARGAS. En el mismo sentido, y ya para las
nuevas expansiones proyectadas para 2006/08, se establecieron durante el ejercicio, las
condiciones para la realizacion de los Estudios Ambientales correspondientes, realizandose
gestiones para la contratacion de los mismos.

Durante 2006 se continud con la campafia de capacitacion y concientizacidén sobre seguridad en el
trabajo, bajo la consigna de “100% Trabajo Seguro” dirigida fundamentalmente a contratistas y al
personal propio encargado de la administracion de proyectos.

Respecto de nuestros indicadores, el indice de Accidentes Reportables en base a cantidad de
personas accidentadas por cada millon de horas trabajadas fue de 4.22, el objetivo fijado era 5,
incluyendo las actividades del Fideicomiso Gas.



En materia de Accidentes de Transito, el indice en base a un millén de kilbmetros recorridos fue de
2.083 contra un objetivo de 1.6.

Se instalaron computadores de a bordo en todos los vehiculos livianos de la Sociedad, de acuerdo
con lo contemplado en el Programa de Prevencion de Accidentes de Transito fijado para el afio.

Con respecto a la medicion de Emisiones Gaseosas, se realiz6 una campafia completa de
medicién y posterior analisis de datos, incluyendo ello la incorporacién de moderno equipamiento.

Nuestros Residuos Peligrosos fueron separados, almacenados, transportados, tratados y/o
dispuestos en un todo de acuerdo con la Ley Nacional N° 24.051.

En el edificio de Sede Central fueron realizados los dos simulacros de evacuacion requeridos por
la ley de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, mientras que en las instalaciones de campo se
concretaron diversos ejercicios de control de emergencias. Cabe destacar entre éstos los
simulacros efectuados en las Estaciones de Medicion y Regulacion de Tucuman y de Villa
Constitucion.

Como es de rutina, TGN continué participando de distintos foros interdisciplinarios como el
Consejo Empresario Argentino para el Desarrollo Sostenible (CEADS) y el Instituto Argentino de
Petréleo y Gas (IAPG), manteniendo un nutrido intercambio en materia de Seguridad, Higiene y
Medio Ambiente junto a otras empresas de la industria.

v" LOS RECURSOS HUMANOS

El periodo 2006 mostré un incrementd en el requerimiento de fuerza laboral especializada, capaz
de responder al escenario que resulta de las Expansiones al Sistema, de las particulares
condiciones financieras de la Sociedad y del mantenimiento de las situaciones restrictivas en su
entorno.

En concordancia con ello se llevaron a cabo programas especificos que apuntan a la mejora de la
calidad de nuestros recursos humanos, buscando fortalecer competencias tanto en el
posicionamiento ante los futuros negocios como en temas técnicos especificos.

Durante el afio se desarrollaron los Programas de Liderazgo y Conduccién; Mandos Medios;
Formacion para controladores de gas; Sistematizacion en el desarrollo de competencias;
Operacion de plantas compresoras; de Jovenes Profesionales y de Capacitacién en primeros
auxilios.

Con el proposito de fomentar la formacion profesional y el desarrollo de talentos, se financiaron
Masters (MBA y EMBA) y Programas ejecutivos (PDD). Del mismo modo que para la carrera de
Especializacion en Gas Natural, Tecnicaturas y Licenciaturas en Seguridad e Higiene.

En el plano de la comunicacién escrita, la Sociedad continda con la publicacion de Trabajo, Gente
& Noticias. El medio cumple una funcién central en la difusion interna de una variedad de temas:
desarrollo técnico, capacitacion, investigacion, perfiles humanos, etc. y se distribuye ademas en
las empresas vinculadas a TGN (accionistas, clientes, proveedores, contratistas, entre otros) y
organismos publicos y privados.

v" RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA

Las acciones de trabajo social y comunitario en zonas cercanas a la traza de los gasoductos y el
correlato de las mismas en iniciativas y actividades en el frente interno de la Compafiia, han sido
objeto durante 2006 de particular atencion, lo que permiti6 concretar y/o continuar con la
implementacion de varios proyectos.



Fondos de Inversidn Social Empresaria

Esta metodologia permite la cofinanciacion y la cogestion compartida entre TGN y organizaciones
de la sociedad civil. Los casos son:

» Fondo conformado por CEDES -Centro de Estudios de Estado y Sociedad- y TGN para
implementar proyectos educativos, que generen capital social y desarrollen capacidades locales.

Se co-financié un programa educativo-informatico en dos escuelas de las provincias de San Luis 'y
Mendoza de la Republica Argentina. Beneficiarios directos e indirectos (alumnos, docentes y
padres): 4334

» FIDES: Fondo para Iniciativas de Desarrollo Educativo y Sustentable — conformado junto a
INCIDE - Instituto para la Cultura, Innovacién y Desarrollo, Fundacion AVINA y TGN

A través de esta experiencia, TGN ha apoyado un conjunto de 11 micro-iniciativas de caracter
educativo-social de la region norte y sudeste de Cordoba y Litoral que involucra a una poblacion
de 1260 adolescentes y jovenes en situacion de vulnerabilidad.

Proyectos Educativos
» Escuela de Lamadrid (Pcia. de Tucuman /1996 - actual)

Se prosigue con el apoyo econdmico para el comedor escolar y se elabor6 el Proyecto
Institucional Educativo. Beneficiarios directos e indirectos (alumnos, docentes y padres): 260

Proyectos de Desarrollo y Gestién Comunitarios

» Asociacion de Mujeres Warmi Sayajsunqo (Abra Pampa, Pcia. de Jujuy / 2000 -actual)
Apoyo al Proyecto de Comunicaciones: se entregaron 15 unidades de radio que se
asignaron alas comunidades de la Puna Jujefia.

» Hogar de Nazareth para Nifios en Riesgo (San Pedro, Pcia. de Jujuy / 2000 -actual)
Se continud con el Proyecto social para nifios en situacion de riesgo.
Beneficiarios directos: 52 nifios y adolescentes.

» Centro de Rehabilitacién del Norte (Dean Funes, Pcia. de Cérdoba / 2002 -actual)

» Proyecto Asociacion Civil Centro de Jubilados y Pensionados “Vivir el Tiempo” (Capital Federal /
1996 - actual)

» “Hogar Guadalupe” (San Salvador de Jujuy / 2003 - actual)

Se continud participando del Proyecto “Escuela Salir Adelante” y se implementaron 5 proyectos
laborales:

»# Taller de Tallado en Madera

# Proyecto de Panaderia

»# Proyecto de Electricista Domiciliario
# Proyecto de Albafiileria

# Proyecto de Viandas

Beneficiarios directos: 10 jovenes

» Proyecto Capacitacion para la Elaboracion de Productos con Valor Agregado



(Copacabana, Pcia. de Cérdoba)

Junto con el Grupo Caranday, el Programa de Desarrollo de Cadenas Productivas de Cérdoba se
conformé un proyecto de 12 meses de duracion, con el objetivo de favorecer el acceso de
pobladores del Norte de Cérdoba a un empleo genuino en su medio local, a través de una
capacitacion continua en la produccién de cesteria en hoja de palma. Beneficiarios directos: 20
familias de artesanos cesteros

Proyecto Capacitacion en Responsabilidad Social Empresaria 2006

Se implement6 el Curso de Capacitacién en RSE a distancia, cuyo objetivo fue reflexionar y
aprender sobre la tematica relacionada con el ejercicio de la RSE en nuestra empresa, sus
perspectivas de aplicabilidad y la definicion de los conceptos rectores de la tematica.

Participaron 48 personas de diversas areas de la compafiia, se incluyeron actividades
presenciales y se esta trabajando en la mejora de la propuesta formativa en vistas a 2007.

v" POLITICA DE REMUNERACIONES

La politica de remuneracion de los cuadros gerenciales de la Sociedad establece un basico de
remuneracion fija mensual y un adicional variable pagadero anualmente. En tanto que la porcion
fija se establece de acuerdo al nivel de responsabilidad inherente a la posicion y a los
correspondientes valores de mercado, la remuneracion variable, en cambio, esta asociada con los
objetivos definidos al comienzo del ejercicio y su cumplimiento durante el mismo.

La politica de la Sociedad no establece planes de opciones ni de otro tipo para su personal.

v" POLITICA DE TOMA DE DECISIONES

Un Directorio compuesto por catorce directores titulares e igual nimero de suplentes tiene a su
cargo la direccion y administracion de la Sociedad, con mandato por un afio a partir del momento
en que son designados por la Asamblea de Accionistas.

Gasinvest, sociedad controlante de TGN, tiene el derecho de designar la mayoria de los directores
titulares y suplentes. Los accionistas de Gasinvest han celebrado un Convenio de Accionistas con
el fin de regular ciertos aspectos relativos a su participacién indirecta en TGN.

Conforme al Convenio de Accionistas, CGC y Techint tienen, cada uno de ellos, el derecho de
designar dos directores; Total y Petronas, actuando en conjunto, tienen el derecho de designar
otros tres directores.

Asimismo, el Convenio de Accionistas dispone que el Presidente del Directorio sea designado a
propuesta de CGC, el Gerente General, a propuesta de Techinty el Gerente de Operaciones, a
propuesta de Total. EI Gerente de Operaciones reporta al Gerente General y es responsable por
la operacion de los activos de transporte de gas.

El Convenio de Accionistas establece que las siguientes acciones y decisiones deben contar con
el acuerdo unanime de CGC, Techint y Total (en su conjunto llamadas las Managing Companies)

i. enmiendas al estatuto u otros documentos equivalentes de TGN,
i. cualquier consolidacién o fusion de TGN con otra Sociedad,
ii. la adopcion de planes de actividades, planes de inversion y planes financieros anuales o
presupuestos, y cualquier modificaciéon a los mismos,
iv. aumento o disminucion del Directorio de TGN y/o cualquier otro comité de la Compafiia,
v. la emisién o rescate de acciones de TGN,
vi. disolucion, liquidacion o presentacion en concurso de TGN,



vii. la declaraciéon o pago de dividendos u otra distribucion por parte de TGN que no sea

consecuente con la politica de dividendos establecida en el plan de actividades,
vii. cualquier inversion de TGN en otra sociedad,

ix. la celebracion de cualquier contrato del cual TGN sea parte y que involucre pagos totales
o la compra o venta por parte de TGN de activos que, valuados a su valor de libros,
excedan US$ 3,0 millones en una o méas operaciones dentro de un periodo de seis meses,

x. cualquier cambio material en la conduccién de TGN, y

xi. seleccion del auditor independiente de TGN

El Convenio de Accionistas dispone la creacion de un Comité Ejecutivo integrado por el
Presidente del Directorio, el Gerente General y el Gerente de Operaciones. Corresponde
al Comité Ejecutivo analizar en forma previa todas las cuestiones que deban ser resueltas por
CGC, Techint y Total conforme el Convenio de Accionistas.

La fiscalizacion interna de la Sociedad esta a cargo de una Comision Fiscalizadora compuesta por
tres sindicos titulares y tres suplentes. A través de Gasinvest, CGC y Techint tienen el derecho de
designar un sindico cada una.

La Comisién Fiscalizadora sesiona con la presencia de la mayoria absoluta de sus integrantes y
sus decisiones se adoptan por mayoria de votos presentes sin perjuicio de los derechos que le
corresponden al sindico disidente. Los integrantes de la Comision Fiscalizadora tienen el deber y
el derecho de asistir a las reuniones de Directorio y Asambleas de Accionistas, convocarlas,
requerir la inclusién de temas en el orden del dia, y, en general, supervisar todos los asuntos de la
Sociedad y su cumplimiento de la Ley y del Estatuto Social.

Los auditores externos independientes son designados por la Asamblea General y estan
encargados de auditar y certificar la documentacion contable de la Sociedad. ElI Decreto N°
677/01 y la Resolucion General N° 400/02 de la Comisién Nacional de Valores han establecido
nuevos recaudos a cumplir por parte de quienes se desempefien como auditores externos de
sociedades bajo el control de la Comisidn Nacional de Valores y por las sociedades que los
designen, para garantizar su independencia e idoneidad profesional.

v" CONTROL INTERNO

TGN ha desarrollado un marco normativo orientado a asegurar la correcta autorizacion y registro
de todas las transacciones realizadas, la salvaguarda de activos y el cumplimiento legal mediante
una razonable segregacion de funciones. Existen controles tendientes a asegurar la validez e
integridad del registro de las operaciones, lo que permite contar con un sistema de informacion
confiable y respetar los principios basicos de control interno.

La Gerencia de Auditoria Interna, que depende jerarquicamente del Gerente General de TGN y
funcionalmente de su Directorio, tiene como misidén la evaluacion permanente del sistema de
control interno. Todas las observaciones relevadas por Auditoria relacionadas con la proteccién de
activos, cumplimiento legal, sistemas de informacién y rendimiento operativo cuentan con sus
respectivos planes de accién correctivos y un adecuado seguimiento de los mismos, lo que
contribuye a la actualizacion y mejoramiento continuo del ambiente de control de la empresa.

v" COMITE AUDITORIA

Durante el ejercicio 2004 se integro el Comité de Auditoria previsto en el Decreto N° 677/01 y en
la Resolucién General de la CNV N° 400/02. EI Comité de Auditoria se integra mayoritariamente
con miembros del Directorio que revisten la condicién de independientes, todo ello de conformidad
con las normas legales aplicables en la materia.

Durante 2006 el Comité de Auditoria ejercié las funciones encomendadas siguiendo un plan anual
previamente informado al Directorio y al érgano de fiscalizacion y de cuyos resultados da cuenta el



informe del comité de auditoria que se presentara en oportunidad de la presentacion y publicacion
de los estados contables anuales de TGN. La Sociedad tomé los recaudos pertinentes para
garantizar la asistencia de sus administradores, gerentes y empleados a todas las sesiones del
Comité de Auditoria que fueran necesarias, y que, en todo momento, éstos prestaran su
colaboracién y brindaran informacién a los integrantes del Comité de Auditoria.

v REMUNERACION DE LOS DIRECTORES Y PROPUESTA DE ASIGNACION DE RESULTADOS

El Directorio de la Sociedad propone a la Asamblea de Accionistas que se destine el resultado del
ejercicio 2006 de $ 215.246 de ganancia de la siguiente manera:

() a la absorcién de pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio, $ 177.869;

(i) a la constitucion de la reserva legal prevista por la Ley N° 19550, $ 1.869 (equivalente
al 5% del resultado del ejercicio remanente después de la absorcién de pérdidas
acumuladas antes mencionada);

(iii) a la aplicacién para honorarios del Directorio y de la Comision fiscalizadora, $ 1.250, y

(iv) a la constitucion de una reserva voluntaria para futuros dividendos, los restantes $
34.258 de ganancia.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2007

Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana
Sindico Titular Presidente



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 368/01 y sus modificaciones de la
Comision Nacional de Valores (“CNV"), se expone a continuacion un analisis de los resultados de
las operaciones de Transportadora de Gas del Norte S.A.Y (“TGN” o “la Sociedad”) y de su

situacion financiera, que debe ser leido junto con los estados contables que se acompafan.

I) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA

. Resultado neto del ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2006

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12

Ventas netas
Servicio de transporte de gas
Previsién para deudores por ventas en moneda
extranjera, otras actualizaciones y otros créditos en
conflicto
Bonificacion Decretos PEN N° 292 - 1520 - 814

Subtotal servicio de transporte de gas

Servicio de operacion y mantenimiento de gasoductos|
Honorarios por gerenciamiento de obra — Programa de
Fideicomisos de gas

Subtotal servicio de operacién y mantenimiento

Total de ventas

Costos de explotacién
Costos de operacion y mantenimiento
Depreciacion de bienes de uso
Amortizacion de activos intangibles

Subtotal

Ganancia bruta
Gastos de administracion y comercializacién

Ganancia operativa
Resultado por participacion en sociedades vinculadas
del exterior
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el
resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda)
Resultado por reestructuraciéon de préstamos
Desactivacion de diferencias de cambio capitalizadas en
bienes de uso
Otros egresos e ingresos netos

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio antes de
impuestos

Impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Resultado antes de resultados financieros y por
tenencia, desactivacion de diferencias de cambio
capitalizadas en bienes de wuso, resultado por
reestructuracion de préstamos, depreciaciones,

amortizaciones e impuesto a las ganancias

Variacion
2006 2005 $ 2004 2003 2002
474,2 433,7 40,5 410,2 417,1 501,4
10,7 2,7) 13,4 (3,1) (15,7) (21,1)
1.7) (1,6) 0.1) (1,6) 1.7) (2.3)
483,2 429,4 53,8 405,5 399,7 478,0
19,0 17,1 1,9 16,5 18,4 19,0
11,3 3,9 7,4 - - -
30,3 21,0 9,3 16,5 18,4 19,0
513,5 450,4 63,1 422,0 418,1 497,0
(132,1) (141,4) 9,3 (119,7) (118,0) (125,1)
(112,0) (112,2) 0,2 (110,0) (102,0) (122,0)
- - - (1,2) (5.2) (5.4
(244,1) (253,6) 9,5 (230,9) (225,2) (252,5)
269,4 196,8 72,6 191,1 192,9 2445
(82,9) (58,9) (24,0) (56,0) (47,4) (72,8)
186,5 137,9 48,6 135,1 145,5 171,7
1,3 0,9 0,4 1,3 1,3 1,3
(195,4) (210,6) 15,2 (205,0) (181,0) (345,6)
243,9 3,8 240,1 9,9 - -
- - - - (277,9) -
4,7 (2,9) (1,8 3,5 (10,7 (6,7
231,6 (70,9) 302,5 (55,2) (322,8) (179,3)
(16,3) 25,3 (41,6) 24,9 86,7 (13,5)
2153 (45,6) 260,9 (30,3) (236,1) (192,8)
296,7 249,7 47,0 252,9 246,0 296,4

(1) Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisiciéon Obligatoria




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

I) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

(en millones de pesos)

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Total del Activo (Millones $) 2.648 3.113 2.983 2.865 3.292
Total del Pasivo (Millones $) 1.370 2.262 2.085 1.938 2.129
Patrimonio neto (Millones $) 1.278 851 898 927 1.163
Patrimonio neto/ Pasivo total 0,93 0,38 0,43 0,48 0,55

El resultado neto de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 fue de
$ 215,3 millones de ganancia y de $ 45,6 millones de pérdida, respectivamente.

Los parrafos siguientes describiran las causas de las principales variaciones en los resultados de
TGN y se expondran algunos indicadores econémico-financieros con relacion al patrimonio de la
Sociedad.

e Ventas netas

El siguiente cuadro resume las ventas netas de la Sociedad por tipo de servicio para los ultimos
cinco ejercicios econémicos:

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.
Tipo de servicio
2006 % 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
Transporte de gas 483,2 94,1 429,4 95,3 405,5 96,1 399,7 95,6 478,0 96,2
Operacion y mantenimiento
de gasoductos 30,3 5,9 21,0 4,7 16,5 3,9 18,4 4,4 19,0 3,8
Total de ventas 513,5 100,0 450,4 100,0 422,0 100,0 418,1 100,0 497,0 100,0

-Servicio de transporte de gas

Las ventas correspondientes al servicio de transporte de gas del ejercicio 2006 ascendieron a $
483,2 millones. En 2005 alcanzaron $ 429,4 millones. El incremento del afio, de $ 53,8 millones
(12,5%), se explica a través de:

0) un aumento en las ventas con destino de exportacion de $ 22,6 millones por
incremento de las tarifas en base al indice PPI aplicable para el ejercicio 2006;

(i) un aumento de $ 10,5 millones como consecuencia del incremento en los tipos de
cambio que impactaron sobre la facturacién de servicios tarifados en délares;

(i) un aumento de $ 4,2 millones en las ventas de transporte firme por la habilitacion de
1,8 MMm*® de capacidad de transporte, como consecuencia de la expansién del
Gasoducto Norte (Nota 14 a los estados contables de la Sociedad);

(iv) un aumento de $ 2,8 millones en las ventas del segmento de intercambio vy
desplazamiento y,

(V) un recupero de $ 13,6 millones sobre las previsiones oportunamente constituidas sobre
ciertos créditos en conflicto, debido a acuerdos alcanzados durante este ejercicio.

La capacidad contratada sobre el sistema de transporte de TGN alcanz6 al 31 de diciembre de
2006 los 54,1 MM™ (incluye 1,45 MM™" del Fideicomiso de Gas 2005 que se habilitaron en su
totalidad en abril de 2006). De ese total 39,7 MM™" (73,4%) atienden la demanda de gas natural
de usuarios argentinos y 14,4 MMm?®d (26,6%) estan destinados a consumos en Chile, Uruguay y
Brasil.



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

1) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)
e Ventas netas (Cont.)

-Servicio de operacién y mantenimiento de gasoductos y servicio de gerenciamiento de
obras

Las ventas correspondientes al servicio de operacién y mantenimiento de gasoductos y servicios
de gerenciamiento de obras del ejercicio 2006 ascendieron a $ 30,3 millones. En el gjercicio 2005
habian alcanzado $ 21,0 millones. El aumento neto de $ 9,3 millones se compone de: (i) $ 11,3
millones de ingresos en 2006 generados por el servicio de gerenciamiento de obra del fideicomiso
de expansion 2006-2008, respecto de los $ 3,9 millones de ingresos de dicho gerenciamiento
sobre las expansiones de 2005 (ambos descriptos en Nota 14 a los estados contables); y (ii)) $ 1,9
millones de mayor ingreso relacionado con incrementos de precio sobre ciertos contratos de
operacion y mantenimiento.

e Costos de explotacion

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.

2006 % | 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
Honorarios por servicios profesionales 2,4 1,0 2,3 0,9 0,7 0,3 0,8 0,4 0,7 0,3
Costos de personal 38,9 15,9 354 | 14,0 23,0 10,0 20,3 9,0 21,8 8,6
Honorarios por asesoramiento del operador
técnico y servicios de auditoria técnica 6,2 25 6,0 2,4 5,9 2,6 5,9 2,6 3,3 1,3
Residencia de personal del exterior 1,6 0,7 1,7 0,7 25 1,1 2,0 0,9 3,7 1,5
Consumos de repuestos y materiales 12,8 5,2 14,3 5,6 14,0 6,1 10,9 4.8 15,1 6,0
Desbalance de gas y transferencia de cuencas 2,4 1,0 4,1 1,6 2,3 1,0 0,7 0,3 0,3 0,1
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso y
servicios y suministros de terceros 43,8| 17,9 52,3| 20,6 50,3| 21,8 399 | 17,7 33,4| 13,2
Gastos de correos, telecomunicaciones,
transporte, fletes, viajes y estadias 6,0 2,5 7.4 2.9 6,4 2,8 6,1 2,7 6,0 2,4
Seguros 53 2,2 52 2,1 6,5 2,8 7,7 3,4 10,1 4,0
Alguileres y elementos de oficina 1,8 0,7 1,8 0,7 1,5 0,6 1,4 0,6 1,9 0,8
Servidumbres 4,4 1,8 6,3 2,5 5.2 2,3 11,9 5,3 2,3 0,9
Impuestos, tasas y contribuciones 0,4 0,2 0,5 0,2 0,4 0,2 0,4 0,2 0,6 0,2
Depreciacion de bienes de uso 112,0| 459 112,2 | 44,2 110,0 | 47,6 102,0| 45,3 122,1| 48,4
Amortizacién de activos intangibles - - - - 1,2 0,5 5,2 2,3 5,4 2,1
Repuestos y materiales de consumo de baja
rotacion y obsoletos 5,2 2,1 3,1 1,2 - - 9,2 4,1 25,3| 10,0
Gastos diversos 0,9 0,4 1,0 0,4 1,0 0,3 0,8 0,4 0,5 0,2
Total 244,1 | 100,0 253,6 | 100,0 | 230,9 100,0 | 225,2 100,0 252,5| 100,0
% de Costos de explotacién sobre Ventas 47,5% 56,3% 54,7% 53,9% 50,8%

Los costos de explotacion del ejercicio 2006 ascendieron a $ 244,1 millones mientras que los
de 2005 habian sido de $ 253,6 millones. Las causas de la disminucién neta de $ 9,5 millones
fueron principalmente:

0] $ 8,5 millones de menores costos netos de Mantenimiento y reparacion de bienes de
uso y servicios y suministros de terceros relacionados con las actividades descriptas
en el punto siguiente;

(ii) $ 1,5 millones de menores costos netos de Consumos de repuestos y materiales, en
ambos casos debido a que en 2005 se habian realizado mayores actividades de
mantenimiento de gasoductos, proteccion catddica, reemplazo y reparacion de
cafierias, mantenimientos de equipos de compresion y obras de cruces de rios. La
disminucion de ambos rubros fue parcialmente compensada con un aumento de $ 1,3
millones en los gastos relacionados con las



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

[) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)
e Costos de explotacion (Cont.)

expansiones del Gasoducto Norte (Nota 14 a los estados contables de la Sociedad);

(iii) $ 1,9 millones de menores Servidumbres debido a la reestimacion de las sumas
adeudadas a los propietarios beneficiarios de las mismas en base a los acuerdos
alcanzados durante 2006;

(iv) $ 1,7 millones de menores costos de Desbalance de gas y transferencia de cuencas
en el ejercicio 2006, debido a que en 2005 se habian registrado mayores niveles de
consumo de gas para compresion;

(V) $ 3,5 millones de aumento en el Costo de personal debido a recomposiciones
salariales otorgadas por la Sociedad durante 2006 parcialmente compensadas con la
menor dotacién de personal destinada al proyecto de expansion del Gasoducto Norte
en 2006 respecto de 2005 y;

(vi) $ 2,1 millones de aumento en Repuestos y materiales de consumo de baja rotacién y
obsoletos debido a la evolucién de la previsién sobre los items de materiales que
poseen un indice de utilizacion menor al compatible con la gestion normal de
mantenimiento.

e Gastos de administracién y comercializacién

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.

2006 % | 2005 % | 2004 % 2003 % 2002 %

Costos de personal 19,2| 2322| 150| 255| 12,2| 21,8| 11,8| 24,9| 11,2| 154
Depreciacion de bienes de uso 1,6 1,9 1,6 2,7 1,6 2,9 1,6 3,4 1,5 2,1
Honorarios por servicios profesionales 3,2 3,9 2,2 3,7 2,6 4,6 2,9 6,1 2,4 3,3
Impuestos, tasas y contribuciones 19,4| 23,4 18,2| 30,9 149 | 26,6 15,5 32,7| 17,7| 24,3
Gastos de correos, telecomunicaciones, transporte,

fletes, viajes y estadias 1,1 1,3 1,2 2,0 1,0 1,8 1,0 2,1 1,1 1,5
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso y servicios

y suministros de terceros 1,9 2,3 1,9 3,2 1,9 3,4 1,4 3,0 1,6 2,2
Alquileres y elementos de oficina 0,6 0,7 0,7 1,2 0,7 1,3 0,8 1,7 1,0 1,4
Amortizacién de activos intangibles - - - - 0,2 0,4 1,1 2,3 1,1 1,5
Deudores incobrables 10,9| 13,1 2,0 3,4 3,2 57 0,7 1,5 1,8 2,5
Juicios 226 | 27,3| 138| 23,4| 16,0| 28,5 95| 20,0| 32,5| 44,6
Honorarios al Directorio 1,1 1,3 - - - - - - 0,1 0,1
Honorarios por funciones técnico-administrativas - - 1,0 1,7 0,7 1,2 0,3 0,6 - -
Diversos 1,3 1,6 1,3 2,3 1,0 1,8 0,8 1,7 0,8 1,1
Total 82,9 100,0| 58,9(100,0| 56,0|100,0| 47,4|100,0| 72,8| 100,0
% de Gastos de administ. y comerc. s/ Ventas 16,1 13,1 13,3 11,3 14,6

Los gastos de administracion y comercializacién del ejercicio 2006 ascendieron a $ 82,9
millones mientras que los de 2005 habian sido de $ 58,9 millones. Las causas del aumento
neto de $ 24,0 millones fueron principalmente:

® $ 8,8 millones de aumento en el rubro Juicios debido a la evolucién de la prevision
para contingencias segun la estimacion de los reclamos que afronta TGN que son
explicados en la Nota 12 a los estados contables de la Sociedad;

(ii) $ 8,9 millones de aumento en Deudores incobrables por incremento de la prevision
para créditos litigiosos y/o de antigua data cuya cobrabilidad se estima dudosa; y
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

I) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

(iii)

Gastos de administracion y comercializacion (Cont.)

$ 4,2 millones de aumento en Costos de personal debido a recomposiciones salariales
otorgadas por la Sociedad a partir del segundo semestre de 2005.

Resultados financieros y por tenencia

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.

2006 2005 2004 2003 2002
Intereses y actualizaciones generados por pasivos (205,8) (187,7) (179,5) (164,2) (133,8)
Comisiones, gastos e impuestos bancarios y financieros (6,2) (8,2) (6,1) 7,7 (11,3)
Amortizaciones de gastos de constitucién de programas
globales de obligaciones negociables - - - (25,0) 4,2)
Honorarios por garantia de préstamos 1,7) (3,0) 3,4) (4,0) (3,4)
Resultado por descuento a valor presente 0,2 - - - -
Subtotal de resultados financieros generados por
pasivos antes de diferencias de cambio (213,5) (198,9) (189,0) (200,9) (152,7)
Intereses, actualizaciones y gastos generados por activos 20,7 13,0 3,6 0,6 2,3
Resultados por tenencia generados por activos 14,8 53 54 (0,8) (9,5)
Descuentos otorgados - (0,4) - - -
Resultado por descuento a valor presente (0,5) 0,3 1,6 - (2,0
Subtotal de resultados financieros generados por
activos antes de diferencias de cambio 35,0 18,2 10,6 (0,2) (9,2)
Diferencias de cambio:
Generadas por pasivos (30,3) (36,3) (31,0) 45,7 (675,6)
Generadas por activos 13,4 6,4 4.4 (25,6) (25,4)
Capitalizadas en bienes de uso - - - - 507,8
Subtotal diferencias de cambio (16,9) (29,9) (26,6) 20,1 (193,2)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda - - - - 9,5
Total (195,4) (210,6) (205,0) (181,0) (345,6)

Los resultados financieros y por tenencia del ejercicio 2006 ascendieron a $ 195,4 millones de
pérdida respecto de los $ 210,6 millones de pérdida del ejercicio anterior. Los aspectos
salientes de las variaciones del resultado financiero son los siguientes:

(i)

(ii)

(iif)

Se registraron $ 30,3 millones de pérdida en concepto de Diferencias de cambio
generadas por pasivos al 31 de diciembre de 2006 debido al aumento en el tipo de
cambio del 1,0% (US$ = 1, $ 3,062 al 31 de diciembre de 2006 y $ 3,032 al 31 de
diciembre de 2005) sobre los saldos pasivos en dicha moneda.

De igual modo, se registraron Diferencias de cambio generadas por activos por $ 13,4
millones de ganancia al 31 de diciembre de 2006 (US$ = 1, $ 3,022 al 31 de diciembre
de 2006 y $ 2,992 al 31 de diciembre de 2005) calculadas sobre las posiciones activas
en dicha moneda;

El rubro Intereses y actualizaciones generados por pasivos se incrementd en $ 18,1
millones al 31 de diciembre de 2006 respecto de 2005. Los intereses devengados en
cada ejercicio se han calculado sobre distintas bases y condiciones debido a que
desde el cuarto trimestre de 2006 rigen los nuevos acuerdos financieros descriptos en
la Nota 10 a los estados contables de la Sociedad;



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS
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(iv) El rubro Honorarios por garantia de préstamos devengé en 2006 $ 1,3 millones menos
gue en el ejercicio 2005, los cuales tuvieron vigencia hasta la reestructuracion de la
deuda financiera en setiembre de 2006.

1) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)
e Resultados financieros y por tenencia (Cont.)

(v) El rubro Intereses, actualizaciones y gastos generados por activos registré un aumento
neto de $ 7,7 millones debido a la evolucién de las inversiones temporarias de los
excedentes de caja y bancos que se mantuvieron hasta la finalizacién del proceso de
reestructuracion de la deuda en setiembre 2006 y por efecto del incremento en el tipo
de cambio en el ejercicio; y

(vi) El rubro Resultados por tenencia generados por activos mostré una ganancia de $
14,8 millones debido, principalmente, al incremento de la valuacion del stock de gas
(Otros activos) en base al valor de reposicion del metro cubico de gas.

e Resultado por reestructuracion de préstamos

El 3 de agosto de 2006 TGN lanz6 publicamente una oferta de canje de su deuda financiera en
proceso de reestructuracion. La misma fue autorizada mediante resoluciones adoptadas por las
Asambleas de Accionistas celebradas el 26 de enero, el 16 de marzo (reanudada el 23 de marzo)
y el 6 de julio de 2006, y por los Directorios celebrados el 7 de junio y el 1° de setiembre de 2006.

El 31 de agosto de 2006, fecha de expiracion de la oferta de canje, la Sociedad obtuvo un nivel de
aceptacion del 99,94% sobre la deuda total sujeta a reestructuracion y, tras la firma del Acuerdo
Preventivo Extrajudicial con los acreedores aceptantes, el 29 de setiembre de 2006 TGN consumd
el canje en forma privada sin requerir su homologacion judicial.

La oferta de canje pro rata consistié en: (i) un pago en efectivo de US$ 52,4 millones, (i) la
entrega de 87.874.754 nuevas acciones Clase C, representativas del 20% del Capital de la
Sociedad, a emitir por capitalizacion de US$ 68,0 millones de deuda financiera, y (iii) la entrega
de nuevas Obligaciones Negociables simples no convertibles Serie A por

US$ 249.999.970 y nuevas Obligaciones Negociables simples no convertibles Serie B por US$
203.630.111 (equivalente al capital adeudado e intereses devengados hasta el 31 de diciembre de
2004 por la deuda objeto de reestructuracion, neto del pago en efectivo indicado en el punto (i)
gue antecede y de la entrega de las nuevas Obligaciones Negociables Clase A.

El resultado neto del canje de deuda reestructurada ascendié a $ 191,1 millones de ganancia
(incluye condonaciéon de intereses y punitorios, gastos relacionados con la emisién de las
obligaciones negociables y devengamiento de los intereses, comisiones y gastos de la nueva
deuda hasta la fecha del canje) el cual se expone en el Estado de resultados como Resultado por
reestructuracion de préstamos.

Debido a que desde 2002 TGN se vio en la necesidad de postergar el pago de ciertas
obligaciones financieras y con el fin de evitar acciones judiciales que pudieran complicar la
negociacién con los acreedores mas significativos, la Sociedad acordé oportunamente cancelar,
con quita, ciertas deudas bilaterales, principalmente de corto plazo, mantenidas con determinados
acreedores financieros. Desde diciembre de 2004 hasta enero de 2006 se aplicaron $ 55,2
millones a la cancelacion de dichos préstamos. La ganancia neta producida por las mismas fue
imputada al Resultado por reestructuracion de préstamos.
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1) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)
e Resultado por reestructuracion de préstamos (Cont.)

Asimismo, durante julio de 2006 la Sociedad aplicé $ 107,6 millones (incluyendo capital, intereses
y gastos) a la cancelacién parcial de las Series Ay B y a la cancelacion total de las Series Cy D
de las Obligaciones Negociables del Programa de US$ 320 millones. La ganancia neta de dicha
cancelacion ascendi6 a $ 52,4 millones y fue imputada al Resultado por reestructuracion de
préstamos.

El Resultado por reestructuracion de préstamos correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2006 incluye los siguientes resultados de ganancia:
(en millones de pesos)

Resultado del canje de deuda por nuevas obligaciones negociables y pago en efectivo 191,1
Resultado por cancelacion parcial de las Series A 'y B y cancelacion total de las Series C

y D de las Obligaciones Negociables del Programa de US$ 320 millones 52,4
Resultado por cancelacion de otros préstamos en el gjercicio 0,4
Total de Resultado por reestructuracion de préstamos- ganancia - 243,9

En lo que respecta al canje de deuda por Acciones Clase C, la diferencia entre el valor nominal de
las mismas y el valor de la deuda cancelada han sido imputadas a la columna de “Resultados no
asignados” del estado de evolucidon del patrimonio neto.

Adicionalmente, en el marco de este proceso, uno de los pasos relevantes consistié en acordar
con los tenedores de los Titulos de Deuda CRIBs el canje de las tenencias que originalmente
poseian por nuevas Obligaciones Negociables emitidas directamente por TGN que reprodujeran
los términos y condiciones de los CRIBs. En tal sentido, la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas del 26 de enero de 2006 autorizé la emisién de Obligaciones Negociables simples,
no convertibles en acciones, denominadas en ddlares estadounidenses con garantia comun por
un monto méximo de hasta US$ 175 millones para ser entregadas en canje de los titulos de deuda
CRIBs. La oferta de canje de los CRIBs expir6 el 4 de agosto de 2006 con un nivel de aceptacion
del 100%.
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1) ANALISIS DEL RESULTADO Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

e Sintesis del Estado de flujo de efectivo

(en millones de pesos)
Ejercicios terminados el 31.12.

2006 2005 2004 2003 2002

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 215,3 (45,6) (30,3)| (236,1) | (192,8)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas 71,3 286,8 270,0 521,1 532,6
Subtotal 286,6 241,2 239,7 285,0 339,8
Cambios netos en activos y pasivos operativos (83,3) 22,6 8,9 (45,8) (69,9)
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 203,3 263,8 248,6 239,2 269,9
Adquisicion de bienes de uso (60,0) (90,6) (68,5) (62,4) (40,0)
Dividendos cobrados - 0,5 - - -
Disminucién (aumento) de otras inversiones - - 187,3 (186,7) 0,5
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades

de inversion (60,0) (90,1) 118,8| (249,1) (39,5)
Nuevos préstamos - - - 6,9 41,6
Pago de préstamos (418,3) (39,4) (12,5) - (7,0)
Intereses y gastos pagados sobre préstamos (191,2) (47,4) (59,8) (76,7) | (146,5)
Embargos sobre préstamos - 4,3) - - -
(Disminucién) aumento neto de anticipos de clientes (1,2) 3,1 4,4 (1,6) (5,7)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (610,7) (94,2) (67,9) (71,4 | (117,6)
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo 33,6 18,4 7,1 (20,5) 4,7
(Disminucién) aumento neto del efectivo (433,8) 97,9 306,6 | (101,8) 117,5
Efectivo al inicio del ejercicio 472,9 375,0 68,4 170,2 52,7
Efectivo al cierre del ejercicio 39,1 472,9 375,0 68,4 170,2

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.
2006 2005 2004 2003 2002

Composicién del efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y Bancos 24,6 4,7 12,6 18,2 15,6
Fondos comunes de inversion en el exterior en US$ 2,9 309,9 174,4 50,2 148,0
Depositos a plazo fijo en Bancos del exterior en US$ - 131,3 166,3 - -
Fondos comunes de inversion en $ 11,6 27,0 18,7 - 6,6
Cauciones bursatiles en $ - - 3,0 - -
Efectivo al cierre del ejercicio 39,1 472,9 375,0 68,4 170,2

1) PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO
e Aspectos comerciales

(i) A la fecha de emision de estos estados contables no se han producido avances
sustanciales en el proceso de renegociacion de la Licencia que permitan asegurar que se
cumplira con el objetivo de firmar un acuerdo a este respecto en el corto plazo. Asimismo,
nada asegura que el eventual resultado de la renegociacion restablezca de manera
efectiva el equilibrio de la Licencia y procure a TGN una reparacion justa por los
perjuicios sufridos como consecuencia de la Ley de Emergencia Publica. No obstante la
falta de resultados en el proceso encarado por la UNIREN la Sociedad ha procurado
instar dicho proceso en todo cuanto estuvo a su alcance.
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS
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I) PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO (Cont.)

(i) No se registraron mayores novedades en el tratamiento legislativo del proyecto de ley
sobre Régimen Nacional de Servicios Publicos que habia sido enviado por el Poder
Ejecutivo al Congreso Nacional en agosto de 2004. Este proyecto modifica y deroga
previsiones relevantes de la Ley del Gas y representa un factor de incertidumbre que
afecta a la Sociedad, no obstante lo cual resulta prematuro evaluar su impacto sobre
TGN en caso de ser sancionado.

(iii) Adicionalmente, en abril de 2004, el PEN dispuso la creacion del Mercado Electrénico
del Gas (“MEG”) con el objeto de mejorar la eficiencia asignativa en la industria del gas.
En consecuencia, las ventas spot de gas natural y la capacidad de transporte remanente
se deben comercializar a través de este mercado. Desde mayo de 2005 el MEG comenzo
a administrar la reventa de capacidad y de servicios prestados por las distribuidoras de
gas.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 no se han producido efectos sobre los ingresos por
venta de TGN. TGN considera que la futura comercializacién en dicho mercado de los
servicios de transporte de gas prestados por la Sociedad podria tener un efecto negativo
aproximado de $ 12 millones anuales en sus ingresos por venta.

(iv) A partir de la sancion del Decreto N° 180/04 y de la Resolucion MPFIPyS N° 185/04, y en
el marco del Programa de Fideicomisos Financieros “Fideicomisos de Gas” constituido en
el ambito del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Plblica y Servicios, se cre6 un
fideicomiso privado con el aporte de financiamiento por parte de los beneficiarios directos
de la capacidad de transporte ampliada. Como resultado de ello, en febrero de 2006 se
han concluido las obras que incrementaron en 1,8 MM™" |a capacidad de transporte
destinada a clientes del mercado argentino (Nota 14 a los estados contables de la
Sociedad).

(v) Bajo el mismo marco normativo que rigio la ampliacion descripta en la Nota 14.a) a los
estados contables de la Sociedad, y nuevamente a solicitud de la Secretaria de Energia,
TGN convocé en setiembre de 2005 a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad para la
expansion del Sistema de Gasoductos Norte. Como resultado de dicha convocatoria se
adjudicaron 15,2 MMm3/d en el Sistema de Gasoducto Norte operado por TGN.

Las obras seran ejecutadas bajo el esquema de fideicomisos establecido en la
Resolucion N° 185/04 del MPFIPyS a cuyo efecto el 6 de diciembre de 2006 la Sociedad
suscribio con la Secretaria de Energia y con Nacion Fideicomisos S.A. el Contrato
Suplementario de Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte, la primera adenda a
dicho Contrato y el Contrato de Gerenciamiento. El Contrato de Operacion vy
Mantenimiento aun no ha sido suscripto.

TGN financiara hasta el 34% del precio del Contrato de Gerenciamiento mediante la
recepcion de titulos fiduciarios, mas el 15% adicional y provisorio del precio, en caso de
gue el Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte no dispusiera de fondos liquidos
para pagar el saldo en efectivo. Los activos resultantes de las obras de ampliaciéon del
fideicomiso formaran parte del patrimonio del mismo hasta su cancelacion. Ocurrida la
misma se realizara la transferencia de la propiedad del activo esencial a quien
corresponda segun la legislacion vigente.
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I) PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO (Cont.)

El honorario total a percibir por TGN durante la ejecucion del Contrato de Gerenciamiento
ascendera a $ 75,8 millones (antes del impuesto al valor agregado). Al respecto, hasta el
31 de diciembre de 2006 se han devengado ingresos por $ 11,1 millones.

IIl) DESTINO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2005

La Asamblea de Accionistas de la Sociedad celebrada el 5 de abril de 2006 resolvié el destino de
los resultados del ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2005 aprobando: (i)
transferir la pérdida del ejercicio 2005 a los resultados no asignados; (ii) no declarar el pago de
dividendos; y (iii) mantener en cabeza del Directorio de la Sociedad la delegacién efectuada por la
Asamblea Ordinaria celebrada el 4 de abril de 2003 respecto de la Reserva Voluntaria para
Futuros Dividendos.

IV) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA AL 31 DE diciembre DE 2006, 2005, 2004,
2003 Y 2002

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.
2006 2005 2004 2003 2002
Activo corriente 169 577 451 338 252
Activo no corriente 2.479 2.536 2.532 2.527 3.040
Total 2.648 3.113 2.983 2.865 3.292
Pasivo corriente 195 1.533 1.269 946 669
Pasivo no corriente 1.175 729 816 992 1.460
Subtotal 1.370 2.262 2.085 1.938 2.129
Patrimonio neto 1.278 851 898 927 1.163
Total 2.648 3.113 2.983 2.865 3.292

V) ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005, 2004, 2003
Y 2002

(en millones de pesos)

Ejercicios terminados el 31.12.

2006 2005 2004 2003 2002
Ganancia operativa ordinaria 186,5 137,9 135,1 145,5 171,7
Resultados financieros (195,4) (210,6) (205,0) (181,0) (345,6)
Desactivacion de diferencias de cambio capitalizadas en
bienes de uso - - - (277,9)
Resultado por participacion en sociedades vinculadas
del exterior 13 0,9 13 1,3 1,3
Resultado por reestructuracion de préstamos 243,9 3,8 9,9 -
Otros egresos e ingresos netos 4,7) (2,9) 3,5 (10,7) 6,7)
Resultado neto ordinario antes de impuestos 231,6 (70,9) (55,2) (322,8) (179,3)
Impuesto a las ganancias (16,3) 25,3 24,9 86,7 (13,5)
Resultado neto del ejercicio 215,3 (45,6) (30,3) (236,1) (192,8)

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

VI) DATOS ESTADISTICOS COMPARATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ECONOMICOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE 2006, 2005, 2004, 2003 Y 2002

Volumen facturado en millones de m3:

Segun el tipo de transporte

Ejercicios terminados el 31.12.
2006 2005 2004 2003 2002
Firme 16.434 15.846 16.382 15.688 14.104
Interrumpible e Intercambio y desplazamiento 2.575 2.241 1.791 1.286 733
Total 19.009 18.087 18.173 16.974 14.837

Segun su procedencia

Ejercicios terminados el 31.12.
2006 2005 2004 2003 2002
Gasoducto Norte 7.333 7.823 7.300 6.757 6.368
Gasoducto Centro-Oeste 11.676 10.264 10.873 10.217 8.469
Total 19.009 18.087 18.173 16.974 14.837

VII) INDICES COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005, 2004, 2003 Y 2002

Ejercicios terminados el 31.12.
2006 2005 2004 2003 2002
Liquidez corriente (1) 0,86 0,38 0,36 0,36 0,38
Solvencia (2) 0,93 0,38 0,43 0,48 0,55
Rentabilidad (3) 0,20 (0,05) (0,03) (0,23) (0,16)
Inmovilizacién del capital (4) 0,94 0,81 0,85 0,88 0,92

(1) Activo corriente sobre pasivo corriente

(2) Patrimonio neto sobre pasivo total

(3) Resultado del ejercicio / Patrimonio neto promedio
(4) Activo no corriente sobre total del activo

La informacion al 31 de diciembre de 2005, 2004, 2003 y 2002 que se expone en forma comparativa surge
de las Resefias Informativas correspondientes a dichas fechas e incluyen el impacto de los ajustes a los
resultados de ejercicios anteriores que se describen las Notas 2.b) y 3.h) de los estados contables de la
Sociedad.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2007

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Eduardo Ojea Quintana
C.P.CECABA T°1F°17 Presidente

Dr. Daniel A. Lopez Lado
Contador Publico (UB)

C.P.CE.CABA. T° 148-F° 91




3.

INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Presidente y Directores de
Transportadora de Gas del Norte S.A.
Don Bosco 3672 - Piso 3°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-65786305-6

Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacion patrimonial de
Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN”) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y
de los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por los ejercicios econdmicos terminados en esas fechas y las notas
y anexos que los complementan. La preparacion y emision de los mencionados estados
contables es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los estados contables en base a la auditoria que efectuamos.

Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes
en la Republica Argentina. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad que los
estados contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opinion
acerca de la razonabilidad de la informacion relevante que contienen los estados
contables. Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados
contables. Una auditoria también comprende una evaluacion de las normas contables
aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados contables. Consideramos que las
auditorias efectuadas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

Los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las modificaciones introducidas
por el Gobierno Nacional a la Licencia con la que opera la Sociedad mencionadas en
nota 1 a los estados contables adjuntos, principalmente la suspension del régimen
original de actualizacion de tarifas, afectan la ecuacion econémica y financiera de la
Sociedad, generando incertidumbre respecto del desarrollo futuro de sus negocios
regulados. La Sociedad se encuentra en un proceso de renegociacion con el Estado
Nacional de los términos de la Licencia. Asimismo, los impactos derivados de la crisis
energética de la Argentina podrian generar que los resultados reales futuros difirieran
de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados
contables adjuntos y dichas diferencias, positivas o0 negativas, podrian ser
significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los
contratos de obras y servicios publicos y que, a la fecha de emisién del presente
informe, se desconoce el resultado de esta renegociacion, existe incertidumbre sobre
la generacion de un flujo de fondos futuro que permita recuperar el valor de los
activos no corrientes por $ 2.454 millones.



4.

5.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no habia cumplido con los vencimientos
estipulados de cierto endeudamiento, situacion que habilitaba a los acreedores a
plantear la caducidad de todos los plazos de vencimiento establecidos y solicitar la
cancelacion anticipada de todas sus acreencias. Sin embargo, la Sociedad expuso este
endeudamiento, en corrientes y no corrientes, de acuerdo con los plazos de
vencimiento originalmente pactados.

Los estados contables al 31 de diciembre de 2005, que se presentan a efectos
comparativos, fueron examinados por nosotros y emitimos nuestro informe de auditoria
de fecha 2 marzo de 2006 incluyendo, entre otras, las salvedades detalladas a
continuacion:

a) Desvio a normas contables profesionales por la falta de descuento del valor de los
activos y pasivos generados por la aplicacion del método del impuesto diferido. Tal
como se detalla en nota 2.b) a los estados contables adjuntos, las normas contables
profesionales unificadas vigentes a la fecha no requieren dicho descuento.

b) Incertidumbre existente sobre la resolucién de las negociaciones con los
acreedores financieros de la Sociedad y la capacidad de la Sociedad para continuar
operando como una empresa en marcha debido a estas circunstancias. Estas
situaciones han evolucionado favorablemente, tal como se describe en nota 10 a los
estados contables adjuntos.

c) lIncertidumbre existente sobre la resolucion final de ciertas controversias
contractuales. Esta situacion ha evolucionado favorablemente, tal como se describe
en nota 12 c) a los estados contables adjuntos.

Consecuentemente, nuestra opinion sobre los estados contables al 31 de diciembre de
2005 difiere tal como se expone en el siguiente parrafo de aquella presentada
originalmente.

En nuestra opinion, sujeto al efecto que sobre los estados contables pudieran tener los
eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudiera requerirse de la
resolucion de la situacion descripta en el punto 3, y excepto por el desvio a normas
contables profesionales descripto en el punto 4. (que sélo afecta a los estados
contables del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005) los estados contables
de TGN presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por los ejercicios econdmicos
terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)

los estados contables de TGN se encuentran asentados en el libro “Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién
Nacional de Valores;

b) los estados contables de TGN surgen de registros contables llevados en sus aspectos

formales de conformidad con normas legales que mantienen las condiciones de



seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional
de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los
estados contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos otras observaciones que formular que las indicadas en los
puntos 3.y 4.;

d) al 31 de diciembre de 2006, no existen deudas devengadas a favor del Sistema
Integrado de Jubilaciones y Pensiones que surjan de los registros contables.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Daniel A. L6pez Lado
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A.
Tomo 148 - Folio 91



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.
Domicilio legal: Don Bosco 3672 - 3° Piso — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2006, comparativo con el ejercicio anterior.

Actividad principal de la Sociedad ®: prestacién del servicio publico de transporte de gas natural
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1° de diciembre de 1992

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 11.667 - Libro 112 - Tomo A de
Sociedades Anbénimas

Modificaciones del Estatuto inscriptas en el Registro Publico de Comercio: 7 de marzo de 1994,
9 de junio de 1994, 5 de julio de 1994, 14 de febrero de 1995, 9 de agosto de 1995, 27 de junio
de 1996, 23 de diciembre de 1996, 20 de septiembre de 2000, 7 de julio de 2004, 24 de agosto
de 2005 y 18 de agosto de 2006.

Fecha de vencimiento del contrato social: 1° de diciembre de 2091

Sociedad controlante: Gasinvest S.A.

Domicilio legal: Avda. Roque Saenz Pefia 938- 3° Piso - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Actividad principal: inversiones mobiliarias e inmobiliarias y actividades financieras
Porcentaje de acciones poseidas por la sociedad controlante: 56,354%

Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 56,354%

Composicidn del capital (Nota 11.a.)

Clase de acciones Suscripto e integrado
31.12.06 31.12.05
Miles de $
Ordinarias escriturales clase "A" VIN $ 1 de 1 voto 179.264 179.264
Ordinarias escriturales clase "B" V/IN $ 1 de 1 voto 172.235 172.235
Ordinarias escriturales clase "C" V/IN $ 1 de 1 voto 87.875 -
Total 439.374 351.499

(1) Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T 1F 17 Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana
Dr. Daniel A. Lopez Lado Sindico Titular Presidente

Contador Publico (UBA)
C.P.C.EE.CAB.A.T° 148-F° 91



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 (en miles de pesos)

31.12.06 31.12.05
miles de $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 24.667 4.694
Inversiones temporarias (Anexo D) 16.905 470.357
Créditos por ventas (Nota 4.a)) 73.593 54.146
Otros créditos (Nota 4.b)i)) 43.582 39.705
Bienes de cambio (Nota 4.c)i)) 10.145 8.619
Total del activo corriente 168.892 577.521
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 4.b)ii)) 160.155 166.371
Bienes de cambio (Nota 4.c)ii)) 35.536 32.564
Bienes de uso (Anexo A) 2.257.148 2.316.373
Inversiones permanentes (Anexo C) 6.181 4.899
Otros activos - stock de gas 20.486 15.355
Total del activo no corriente 2.479.506 2.535.562
Total del activo 2.648.398 3.113.083
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (Nota 4.d)) 21.631 58.345
Préstamos (Nota 10.b)1)) 93.154 1.370.635
Remuneraciones y cargas sociales 7.436 7.176
Cargas fiscales (Nota 4.e)) 886 13.521
Anticipos de clientes 149 1.318
Otras (Nota 4.1)i)) 7.095 8.962
Total deudas 130.351 1.459.957
Previsiones (Nota 12 y Anexo E) 65.408 72.611
Total del pasivo corriente 195.759 1.532.568
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Préstamos (Nota 10.b)2)) 1.138.606 723.506
Otras (Nota 4.f)ii)) 8.436 5.533
Total deudas 1.147.042 729.039
Previsiones (Nota 12 y Anexo E) 27.803 -
Total del pasivo no corriente 1.174.845 729.039
Total del pasivo 1.370.604 2.261.607
PATRIMONIO NETO (segun estados respectivos) 1.277.794 851.476
Total 2.648.398 3.113.083

Las Notas 1 a 15 y los Anexos A, C, D, E, G, H e | que se acompafian forman parte integrante de estos
estados.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAT1F 17 Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana
Dr. Daniel A. Lopez Lado Sindico Titular Presidente

Contador Publico (UB)
C.P.C.E.CAB.A. T° 148-F° 91



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS correspondientes a los ejercicios econémicos terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

Ventas netas (Nota 4.g))

Costos de explotacion (Anexo H)

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (Anexo H)

Gastos de administracion (Anexo H)

Ganancia operativa

Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior

Resultados financieros y por tenencia:

Generados por activos:
Intereses y actualizaciones
Diferencias de cambio
Otros resultados financieros y por tenencia (Nota 4.h)i))
Subtotal
Generados por pasivos:
Intereses y actualizaciones
Diferencias de cambio
Otros resultados financieros y por tenencia (Nota 4.h)ii))
Subtotal

Resultado por reestructuracion de préstamos (Nota 10)
Otros egresos e ingresos netos (Nota 4.i))

Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos
Impuesto a las ganancias (Nota 7)

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Resultados por accion ordinaria:

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio por accion béasica (Nota 6)

31.12.06 31.12.05
miles de $
513.490 450.351
(244.083) (253.561)
269.407 196.790
(37.766) (16.776)
(45.159) (42.169)
186.482 137.845
1.282 947
21.038 13.364
13.361 6.368
13.988 4.767
48.387 24.499
(205.850) (187.714)
(30.317) (36.292)
(7.622) (11.182)
(243.789) (235.188)
243.870 3.844
(4.649) (2.882)
231.583 (70.935)
(16.337) 25.240
215.246 (45.695)
0,4899 (0,1300)

Las Notas 1 a 15 y los Anexos A, C, D, E, G, H e | que se acompafan forman parte integrante de estos

estados.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAT1F 17 Juan José Valdez Follino
Dr. Daniel A. L6pez Lado Sindico Titular

Contador Publico (UB)
C.P.CEE.CAB.A. T° 148-F° 91

Eduardo Ojea Quintana
Presidente



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO correspondientes a los ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(en miles de pesos)

Aporte de los propietarios Reserva
Rubro Ajuste Total Reserva voluntaria Resultados Total del
Capital social integral del ota Legal para futuros no asignados | Patrimonio neto
capital social dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2004 351.499 506.053 857.552 46.205 125.588 (131.947) 897.398
Modificacion de saldos al inicio del ejercicio (*) _ _ _ _ _ (227) (227)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 modificados 351.499 506.053 857.552 46.205 125.588 (132.174) 897.171
Pérdida neta del ejercicio - - - - - (45.695) (45.695)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 351.499 506.053 857.552 46.205 125.588 (177.869) 851.476
Enj|5|on de nuevas acciones por capitalizacion de 87.875 ) 87.875 ) ) 123.197 211.072
préstamos (Nota 10)
Ganancia neta del ejercicio - - - - - 215.246 215.246
Saldos al 31 de diciembre de 2006 439.374 506.053 945.427 46.205 125.588 160.574 1.277.794

(*) Ver en las Notas 2.b) y 3.h) el detalle sobre los ajustes a resultados de ejercicios anteriores.

Las Notas 1 a 15y los Anexos A, C, D, E, G, H e | que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°17

Dr. Daniel A. Lopez Lado
Contador Publico (UB)
C.P.CEE.C.AB.A T° 148-F° 91

Juan José Valdez Follino
Sindico Titular

Eduardo Ojea Quintana
Presidente




5
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO correspondientes a los ejercicios econémicos terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 4.j))
(Disminucion) aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:

Impuesto a las ganancias
Depreciacion de bienes de uso
Valor residual de bienes de uso dados de baja
Aumentos de previsiones (netos de recuperos)
Intereses y actualizaciones devengados sobre pasivos
Resultado por reestructuracion de préstamos
Otros resultados financieros y por tenencia
Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior
Subtotal
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas
Aumento de otros créditos
(Disminucion) aumento de bienes de cambio y otros activos
(Disminucion) aumento de deudas comerciales
Aumento de deudas por remuneraciones y cargas sociales
(Disminucioén) aumento de cargas fiscales

Aumento (disminucion) de otras deudas

Disminucién de previsiones
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de bienes de uso

Dividendos cobrados
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Transporte

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F17
Dr. Daniel A. L6opez Lado
Contador Publico (UB)
C.P.CE.CAB.A. T° 148-F° 91

31.12.06 31.12.05
miles de $
472.989 375.082
39.191 472.989
(433.798) 97.907
215.246 (45.695)
16.337 (25.240)
113.551 113.793
5.650 3.837
28.137 16.574
205.850 187.714
(243.870) (3.844)
(52.991) 15.051
(1.282) (947)
286.628 261.243
(16.275) (8.565)
(15.127) (22.167)
497 (1.351)
(36.714) 26.655
260 3.283
(12.635) 4.168
1.036 636
(4.352) (39)
203.318 263.863
(59.976) (90.618)
- 493
(59.976) (90.125)
143.342 173.738




6
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO correspondientes a los ejercicios econémicos terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos) (Cont.)

31.12.06 31.12.05
miles de $
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO (Cont.)
Transporte 143.342 173.738
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de préstamos (418.273) (39.395)
Intereses y gastos pagados sobre préstamos (191.250) (47.369)
Embargos sobre préstamos - (4.290)
Disminucién de anticipos de clientes (1.169) (3.149)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (610.692) (94.203)
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA GENERADOS POR
EL EFECTIVO
Inter_eses, diferencias de cambio y otros resultados generados por el 33.552 18.372
efectivo
Total de resultados financieros y por tenencia generados por el
efectivo 33.552 18.372
(Disminucion) aumento neto del efectivo (433.798) 97.907

Las Notas 1 a 15y los Anexos A, C, D, E, G, H e | que se acomparfian forman parte integrante de estos
estados.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAT1F 17 Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana
Dr. Daniel A. L6pez Lado Sindico Titular Presidente

Contador Publico (UB)
C.P.C.EE.CAB.A. T° 148-F° 91
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y MARCO REGULATORIO
a) Constitucion de la Sociedad

Transportadora de Gas del Norte S.A. (“la Sociedad” o “TGN") fue constituida el 24 de
noviembre de 1992 como consecuencia de las Leyes N° 23.696 y N° 24.076 (“Ley del Gas”)
y el Decreto N° 1.189/92 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”), mediante los cuales se
dispuso la privatizacion de los servicios de transporte y distribucion de gas natural y se
resolvié la constitucidon de las sociedades que recibirian las licencias para operar dichos
servicios.

TGN es titular de una licencia (“la Licencia”) para la prestacion del servicio publico de
transporte de gas natural, en virtud de la cual se le concede el derecho exclusivo de explotar
los dos gasoductos de su propiedad existentes en las regiones Norte y Centro-Oeste de la
Argentina.

El sistema de gasoductos de la Sociedad esta directamente conectado a dos de las
principales cuencas productoras de gas en el Norte y Centro-Oeste de la Argentina, la
cuenca Noroeste y la cuenca Neuquina, e indirectamente, a yacimientos gasiferos ubicados
en Bolivia.

La transferencia de los activos de Gas del Estado Sociedad del Estado (“GdE”) a TGN vy el
inicio de las operaciones tuvieron lugar el 28 de diciembre de 1992, como resultado de la
celebracién de un contrato de transferencia (el “Contrato de Transferencia”) de acciones
entre el Estado Nacional, GdE y la sociedad controlante Gasinvest S.A. (“Gasinvest” o
“sociedad controlante”).

b) Contexto economico argentino y su impacto sobre la posicién econdmica y
financiera de la Sociedad

A raiz de los cambios sustanciales operados en las principales variables macroeconémicas
en nuestro pais desde fines del afio 2001, a partir de enero de 2002 el Gobierno Nacional
emitio leyes, decretos y diversas regulaciones que implicaron un profundo cambio del
modelo econdmico vigente hasta ese momento, que produjeron efectos de importancia
sobre la Sociedad, entre los cuales merecen citarse:

0] La Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, Ley N° 25.561,
dispuso la pesificacion de las tarifas de transporte de gas natural destinado al mercado
local al tipo de cambio $ 1 = US$ 1, su determinacion al nivel en pesos a la fecha de
vigencia de la misma y la derogacion del mecanismo de ajuste semestral basado en el
Producer Price Index (“PPI”). Asimismo, la mencionada ley autoriza al PEN a renegociar
las tarifas y los contratos de obras y servicios publicos.

En la Nota 1.c) se detallan aspectos relacionados con las tarifas, la Licencia y las
implicancias de las modificaciones introducidas por dicha ley en el marco regulatorio de
la Sociedad.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17



8
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y MARCO REGULATORIO (Cont.)

b) Contexto econdmico argentino y su impacto sobre la posicion econOmica y
financiera de la Sociedad (Cont.)

(i) A partir del afio 2004 el Gobierno Nacional adopté una serie de medidas tendientes a
redistribuir en el corto plazo los efectos de la crisis en el sector energético originada por
un déficit de abastecimiento de gas natural y de electricidad. La Secretaria de Energia,
la Subsecretaria de Combustibles y el ENARGAS han dictado un ndmero de normas
disponiendo medidas de prevencidn para evitar una crisis de abastecimiento interno de
gas natural y sus consecuencias sobre el abastecimiento mayorista de electricidad,
incluyendo la suspension de exportacion de excedentes de gas natural que resulten
Utiles para el abastecimiento interno, la elaboracién de un esquema de cortes sobre los
volumenes de gas destinados a la exportacion y a la generacion de electricidad para la
exportacion. También se dispuso la creacion de un fondo fiduciario para atender
inversiones en expansion de los sistemas de transporte y distribucion de gas natural.
TGN no puede garantizar que estas medidas gubernamentales no vayan a producirle
resultados adversos en relacién a sus contratos de transporte firme de exportacion.

(i) Adicionalmente, en abril de 2004, el PEN dispuso la creacién del Mercado
Electrénico del Gas (“MEG”) con el objeto de mejorar la eficiencia asignativa en la
industria del gas. En consecuencia, las ventas spot de gas natural y la capacidad de
transporte remanente se deben comercializar a través de este mercado. Desde mayo
de 2005 el MEG comenzé a administrar la reventa de capacidad y de servicios
prestados por las distribuidoras de gas.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 no se han producido efectos sobre los ingresos por
venta de TGN. TGN considera que la futura comercializacién en dicho mercado de
los servicios de transporte de gas prestados por la Sociedad podria tener un efecto
negativo aproximado de $ 12 millones anuales en sus ingresos por venta.

(iv) Las caracteristicas del contexto econémico y de las condiciones legales y contractuales
en las que la Sociedad se desenvuelve, asi como el estado de la renegociacion de su
Licencia, generan incertidumbre en cuanto a la generacion del flujo de fondos futuros
que permita el recupero de los activos no corrientes.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha por el
Gobierno Nacional sobre la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2006 se calcularon de acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por el
Directorio de la Sociedad a la fecha de preparacion de los estados contables.

La marcha futura de la economia podria requerir que el Gobierno modifique alguna medida
adoptada o emita regulaciones adicionales. Sin embargo, es importante destacar que los
resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados contables y que dichas diferencias podrian ser
significativas.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y MARCO REGULATORIO (Cont.)

¢) Marco regulatorio
Aspectos generales

La Ley del Gas y su reglamentacion, junto con la Licencia, el Contrato de Transferencia, el
Pliego para la privatizacion de GdE y las resoluciones emitidas por el Ente Nacional
Regulador del Gas (“ENARGAS") establecen el marco juridico en el que se desarrolla el
negocio de la Sociedad.

La Licencia ha sido otorgada por un periodo original de treinta y cinco afios. No obstante, la
Ley del Gas y la Licencia establecen que la Sociedad podra solicitar al ENARGAS una
renovacion de la misma por un periodo adicional de diez afios. EIl ENARGAS debera evaluar
en ese momento el desempefio de TGN y formular una recomendacion al PEN.

Tarifas

Las tarifas correspondientes al servicio de transporte de gas natural fueron establecidas en
la Licencia y se encuentran reguladas por el ENARGAS.

La Ley del Gas establece que las tarifas deben permitir cubrir los costos razonables de
operacion, impuestos y amortizaciones, a la vez de posibilitar una razonable rentabilidad
similar a la de otras actividades de riesgo comparable o equiparable y guardar relacion con
el grado de eficiencia en la prestacion de los servicios.

De acuerdo a las condiciones originales de la Licencia las tarifas estaban sujetas hasta el
vencimiento de la misma a:

i) ajustes por la revision quinquenal de tarifas a ser efectuadas por el ENARGAS, que
afecten en la medida de lo posible, los factores de eficiencia "X" e inversion "K", donde
"X" reduce la tarifa como contrapartida de aumentos de eficiencia y "K" la incrementa
para incentivar inversiones no rentables;

i) ajustes no recurrentes para reflejar variaciones en los costos resultantes de cambios en
normas impaositivas (excepto en el caso de variaciones en el impuesto a las ganancias), y

iii) ajustes no programados en virtud de otras causas objetivas y justificables a criterio del
ENARGAS.

En lo que respecta al mecanismo de fijacion de tarifas, la Ley N° 25.561 de Emergencia
Publica dispuso la pesificacion de las tarifas de transporte de gas natural destinado al
mercado local al tipo de cambio $1 = US$1, su determinacion al nivel en pesos a la fecha de
vigencia de la misma y la derogacion del mecanismo de ajuste semestral basado en el PPI.
Asimismo se ha suspendido el proceso de la segunda revision quinquenal de tarifas que
estaba llevandose a cabo en 2001 y que debia concluir con la fijacion de nuevos cuadros
tarifarios para el quinquenio 2003-2007.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y MARCO REGULATORIO (Cont.)

¢) Marco regulatorio (Cont.)
Licencia

La Ley N° 25.561 autoriza al PEN a renegociar los contratos de obras y servicios publicos
tomando en consideracion (i) el impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y
en la distribuciéon del ingreso, (ii) la calidad de los servicios y los planes de inversién
previstos contractualmente, (iii) el interés de los usuarios y la accesibilidad de los servicios,
(iv) la seguridad de los sistemas y (v) la rentabilidad de las empresas.

Actualmente, el proceso de renegociacion se encuentra a cargo de la Unidad de
Renegociacién y Anadlisis de Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN), organismo
creado en julio de 2003 en el ambito de los Ministerios de Economia y Produccion (‘“MEP”) y
de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (“MPFIPyS”). Su misidon es asesorar y
asistir en el proceso de renegociacion de los contratos de obras y servicios publicos
dispuesta por la Ley N° 25.561.

En agosto de 2004 el PEN present6 a la Camara de Diputados de la Nacion un proyecto de
Régimen Nacional de Servicios Publicos cuya elaboracion habia sido encomendada a la
UNIREN. Dicho proyecto se caracteriza por el gran poder discrecional que se reserva para
el Estado, la modificacién de aspectos basicos de la Ley del Gas, y la limitacion en muchos
aspectos esenciales de la capacidad de decisién empresaria que los prestadores poseen
actualmente bajo los marcos regulatorios vigentes. Dispone, asimismo, que en caso de
mediar “incompatibilidades insalvables” entre dicho proyecto y los marcos regulatorios
preexistentes, aquél prevalecera sobre estos Ultimos.

Por otro lado, la Ley N° 25.790 de octubre de 2003, establecié asimismo que las decisiones
gue adopte el PEN en el desarrollo del proceso de renegociacién no estaran limitadas o
condicionadas por las estipulaciones contenidas en los marcos regulatorios que rigen los
contratos de concesion o licencia de los respectivos servicios publicos.

Hasta el presente no se advierten avances significativos en el proceso de renegociacion de
la Licencia por lo que la Sociedad no puede precisar cual sera la evolucién futura del
proceso ni el tiempo que insumira. De hecho, el plazo para la renegociacién de los contratos
de servicios publicos se ha venido prorrogando sucesivamente. En la actualidad se
encuentra prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2007 (Ley N° 26.204).

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17



11
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y MARCO REGULATORIO (Cont.)
¢) Marco regulatorio (Cont.)
Licencia (Cont.)

A partir de marzo de 2005 se han convocado a diversas audiencias publicas para tratar las
propuestas de adecuacion formuladas por la UNIREN o, en su caso, los acuerdos
preliminares arribados entre las empresas y UNIREN. La audiencia de TGN tuvo lugar el 18
de mayo de 2005, pero so6lo para analizar una propuesta unilateral que habia sido formulada
por la UNIREN en julio de 2004 y que TGN juzga insatisfactoria. Hasta la fecha, la Sociedad
no ha podido negociar ni acordar con la UNIREN un acuerdo que fuera considerado
razonable para TGN.

Contrato de asistencia técnica

De acuerdo con lo dispuesto en el marco regulatorio TGN recibe asistencia técnica y
auditoria de sus accionistas o sociedades vinculadas a éstos. Dicha asistencia abarca, entre
otros, aspectos relacionados con el desempefio del sistema, la seguridad, el medio
ambiente, el mantenimiento preventivo, procedimientos internos, capacitacion, sistemas de
informacion y el cumplimiento de ciertos estandares internacionales de la industria del
transporte de gas.

El contrato de Asistencia Técnica y Auditoria actualmente vigente desde febrero de 2006
establece un plazo de duracién hasta el 17 de diciembre de 2017. La contraprestacion por
los servicios que contempla el contrato consiste en el pago de una retribucion anual igual a
lo que sea superior entre (i) US$ 3.000.000 y (ii) el 7% del resultado antes de intereses e
impuestos de cada ejercicio.

Adicionalmente TGN esta sujeta al cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de
sus actuales acuerdos financieros. En relaciéon a los honorarios por asistencia técnica
mencionados existen ciertas restricciones y limitaciones para el pago, las cuales se
describen en la Nota 10.

NOTA 2 — PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

a) Bases de preparacién y presentacion

Los presentes estados contables estan expresados en miles de pesos y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en
las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (“F.A.C.P.C.E.”), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“C.P.C.E.C.A.B.A.”) y de acuerdo con
las Resoluciones emitidas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”).

Asimismo, se han aplicado las normas contenidas en la Resolucion N° 1660/00 del
ENARGAS, (modificada por la Resolucién N° 1903/00), que reglamenta ciertos criterios de
valuaciéon y exposicion para la actividad regulada de transporte y distribucién de gas
natural. Estos criterios son similares a los de las normas contables profesionales vigentes.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17



12
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

b) Unificacion de normas contables

En el marco del convenio de declaracion de voluntades celebrado en julio de 2004 por la
F.A.C.P.C.E.y el C.P.C.E.C.A.B.A., este Ultimo emitid, en agosto de 2005, la Resolucion CD
93/05, a través de la cual se adoptaron las normas contables aprobadas por la F.A.C.P.C.E.
incluyendo los cambios incorporados a las mismas hasta el 1° de abril de 2005.

La adopcion de las mencionadas normas entré en vigencia para los estados contables
anuales o periodos intermedios correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2006. Asimismo, la CNV ha adoptado las mencionadas normas con ciertas
modificaciones, estableciendo que son de aplicacidn para los ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2006.

Las principales modificaciones incorporadas por el proceso de unificacion de normas
contables a ser consideradas por la Sociedad, son las siguientes:

- Tal como se menciona en Nota 7, para el calculo del impuesto diferido, TGN ha
optado por mantener como diferencia permanente el efecto del ajuste por inflacién
sobre los bienes de uso.

- Las normas contables vigentes hasta el ejercicio anterior, requerian, para determinar
la existencia de una desvalorizacion de activos, que se comparara el valor contable
de los mismos, con el flujo de fondos que éstos generarian a valores nominales.

Las normas recientemente adoptadas exigen que esta comparacion se realice con el
flujo de fondos a valores actuales. Este cambio de criterio no ha generado impacto
alguno en los presentes estados contables.

- En julio de 2006 la F.A.C.P.C.E. emiti6 una interpretacién sobre el criterio técnico
mas apropiado para valuar el crédito del impuesto a la ganancia minima presunta,
disponiendo su valuacion a valor nominal, y discontinuando la utilizacion de los
valores descontados requeridos por las normas contables vigentes hasta ese
momento. A efectos de su aplicacion la mencionada interpretacion di6 la opcion de:
(i) computar el saldo a valor nominal y reconocer un ajuste a resultados de ejercicios
anteriores por el efecto del cambio de criterio 6 (ii) computar a valor nominal sélo el
impuesto devengado desde la fecha de publicacion de dicha interpretacion mientras
gue el saldo activado con anterioridad se mantendria a su valor descontado. TGN ha
ejercido la primera opcidén y ha reconocido todo el saldo del crédito por el impuesto a
la ganancia minima presunta a su valor nominal. El ajuste a los resultados de
ejercicios anteriores registrado, neto de su efecto impositivo asciende a $ 9,6
millones de ganancia al 31 de diciembre de 2004.

c) Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y
hasta el 31 de diciembre de 2001, se discontinud la reexpresion de los estados contables
debido a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1° de enero de 2002
y hasta el 1° de marzo de 2003 se reconaocieron los efectos de la inflacién debido a la

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17



13
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 2 — PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
¢) Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

existencia de un periodo inflacionario. A partir de esa fecha se discontinué nuevamente la
reexpresion de los estados contables.

Este criterio requerido por la CNV difiere de lo requerido por las normas contables
profesionales vigentes, que establecen que los estados contables debian ser reexpresados
hasta el 30 de setiembre de 2003. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2006 este desvio no
ha generado un impacto significativo en los estados contables de TGN.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas de los periodos
correspondientes fue el indice de precios internos al por mayor.

d) Estimaciones Contables

La preparacién de los estados contables requiere que el Directorio de la Sociedad realice
estimaciones que afectan el monto de los activos y pasivos contingentes revelados a dicha
fecha, como asi también de los ingresos y egresos registrados en el periodo o ejercicio
correspondiente.

El Directorio de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, por ejemplo, la
prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos,
el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los resultados e
importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los
estados contables.

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con los
cambios producidos en el contexto economico y en las condiciones legales y contractuales
en las que la Sociedad se desenvuelve, asi como por el estado de la renegociacion de la
Licencia. En este marco, existe incertidumbre en cuanto a la generacion del flujo de fondos
futuros que permita el recupero de los activos no corrientes.

e) Informacion comparativa

Las cifras al 31 de diciembre de 2005 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha e incluyen el impacto del ajuste
a los resultados de ejercicios anteriores que se describen en las Notas 2.b) y 3.h).

Asimismo sobre las cifras comparativas se han efectuado ciertas modificaciones y
reclasificaciones a los efectos de exponerlas uniformemente con las correspondientes al
presente ejercicio.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 3 — PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se detallan las politicas y normas contables mas relevantes utilizadas por la
Sociedad para la preparacion de los presentes estados contables, las que han sido
aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

a) Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio
vigentes al cierre del ejercicio.

¢) Inversiones temporarias

Los depésitos a plazo fijo y las cauciones bursatiles han sido valuadas de acuerdo con la
suma de dinero entregada en el momento de la transaccion mas los resultados financieros
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Las inversiones temporarias en fondos comunes de inversion han sido valuadas a los
valores de las cuotas partes al cierre de cada ejercicio. Los titulos publicos han sido
valuados a su valor neto de realizacion estimado.

d) Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al
precio de contado estimado al momento de la transaccion més los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad.

e) Otros créditos y deudas

Los gastos pagados por adelantado y otros créditos de similar naturaleza han sido valuados
en base a la mejor estimacion posible de la suma a ser utilizada, descontada empleando
una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccién
estimada en el momento de su incorporacion al activo. Los activos y pasivos por impuesto
diferido y por impuesto a la ganancia minima presunta han sido valuados a su valor nominal.

Los restantes créditos y pasivos diversos han sido valuados a su valor nominal mas los
resultados financieros devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la
mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la
transaccion estimada en el momento de su incorporacibn al activo y pasivo,
respectivamente.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 3 — PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

f) Inversiones permanentes

Las inversiones en las sociedades vinculadas del exterior Comgas Andina S.A.
(“COMGAS") y Companhia Operadora de Rio Grande do Sul (“COPERG”) han sido
valuadas al valor patrimonial proporcional, sobre la base de los estados contables de dichas
sociedades al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Anexo C).

Las normas contables profesionales utilizadas por dichas sociedades vinculadas para la
elaboracion de sus estados contables son similares en sus aspectos significativos a las
utilizadas por la Sociedad.

La Sociedad ha decidido previsionar totalmente su inversion en la sociedad brasilefia
COPERG debido a que no se han cumplido las expectativas sobre las cuales se habia
creado el negocio. El objetivo originalmente proyectado era la prestacion del servicio de
operacién y mantenimiento al gasoducto que se extenderia desde Uruguayana hasta Porto
Alegre. La construccidon de dicho gasoducto ha sido postergada y se desconoce si esta obra
de infraestructura serd efectivamente realizada. Actualmente, la prestacion del servicio que
realiza COPERG se limita a una zona aledafia a la frontera con nuestro pais.
Consecuentemente, se estima que el reducido nivel de actividad de esa sociedad no
permitira recuperar el valor de la inversién.

g) Bienes de cambio

Han sido valuados a su costo de reposicién, netos de la previsibn para repuestos y
materiales de consumo de baja rotacion y obsoletos. La apertura de los bienes de cambio en
corriente y no corriente se ha realizado en base al plan estimado de consumo aprobado por
el Directorio de la Sociedad.

Considerando las proyecciones econémico-financieras preparadas por la Sociedad en base
a su mejor estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en la Nota 2.d) y la
resolucion de las incertidumbres mencionadas en las Notas 1.b) y 1.c), el valor de libros de
los repuestos y materiales de consumo no excede su valor recuperable.

h) Bienes de uso

Para los bienes transferidos por GdE en el inicio de las operaciones de la Sociedad se ha
tomado como valor de origen global el que fuera asignado a los mismos en el Contrato de
Transferencia. Los activos adquiridos o construidos con posterioridad a la Toma de
Posesion han sido valuados a su costo de adquisiciéon o construccion, incluyendo materiales,
mano de obra y costos indirectos.

La Sociedad ha considerado como elementos integrantes del valor de ingreso al patrimonio
de los bienes de uso, a los costos netos generados por la financiacion con capital de
terceros de las obras de inversidn, cuya construccion se prolonga en el tiempo, hasta su
condicion de puesta en marcha.

Los valores antes mencionados han sido reexpresados siguiendo los lineamientos indicados

en la Nota 2.c), y se exponen netos de sus depreciaciones acumuladas.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 3 — PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
h) Bienes de uso (Cont.)

Las depreciaciones, tanto contables como impositivas, son calculadas por el método de la
linea recta utilizando tasas anuales de amortizacion suficientes para extinguir los valores de
origen al finalizar las vidas utiles. En la determinacion de la vida util se han considerado,
entre otros parametros, las normas emitidas por el ENARGAS.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, se registré6 un ajuste de $ 11,7
millones ($ 9,8 millones neto de efectos impositivos) relacionado con bajas de ciertos
equipos integrantes del sistema de compresion. Dicho ajuste fue imputado en los resultados
no asignados, al inicio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004.

Asimismo, durante los ejercicios 2005 y 2006 se han realizado campafas de reforrado de
cafierias en una extension de 116,2 km. De acuerdo con lo dispuesto por las Resoluciones
N° 1660 y 1903 del ENARGAS, se han capitalizado $ 37,7 millones que pasaron a formar
parte de los Activos Esenciales de la Sociedad y por consiguiente de su Base Tarifaria.

Considerando las proyecciones econémico-financieras preparadas por la Sociedad en base
a su mejor estimacién de acuerdo con los lineamientos sefialados en la Nota 2.d) y la
resolucién de las incertidumbres mencionadas en las Notas 1.b) y 1.c), el valor de libros de
los bienes de uso, tomados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

i) Otros activos - Stock de gas

El gas en existencia en la red del gasoducto ha sido valuado conforme al precio
de reposicion del metro cubico de gas, con mas el precio promedio del transporte. El valor
de libros de este activo no excede su valor recuperable.

j) Préstamos

Los préstamos han sido valuados sobre la base de la mejor estimacion de las sumas a
pagar descontadas utilizando las tasas internas de retorno determinadas en el momento
inicial de la transaccion. Las mencionadas tasas no difieren significativamente de las tasas
de mercado que reflejan las evaluaciones sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de dichas deudas.

k) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha contabilizado el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas. Las principales diferencias
temporarias se originan en las previsiones para contingencias, para deudores incobrables y
para obsolescencia de materiales y repuestos, y en la valuacién y vida util de bienes de uso.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las
diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se
espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas
legales sancionadas a la fecha de emisidn de estos estados contables.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 3 — PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)
k) Impuesto a las ganancias (Cont.)

Tal como se menciona en la Nota 7, debido a la improbabilidad de que las ganancias
impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los quebrantos impositivos acumulados,
la Sociedad ha computado una desvalorizacién parcial de dicho crédito.

I) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios
siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 y el pagado en ejercicios anteriores como
crédito debido a que estima que en ejercicios futuros podra computarlo como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias.

El mencionado crédito ha sido computado a su valor nominal segun lo indicado en Nota 2.b).
m) Previsiones

- Para deudores incobrables y para deudores por venta en moneda extranjera, otras
actualizaciones y otros créditos en conflicto: se ha constituido en base a un analisis
individual de recuperabilidad de la cartera de créditos.

- Para repuestos y materiales de consumo de baja rotacion y obsoletos: se ha constituido
para cubrir materiales, repuestos y accesorios que se estima no se utilizaran en el futuro.

- Para contingencias: se ha constituido a efectos de afrontar posibles pagos por parte de
la Sociedad en virtud de reclamos y/o demandas iniciadas en su contra (Nota 12).

n) Cuentas del patrimonio neto

La cuenta “Capital social” ha sido expuesta a su valor nominal histérico. La diferencia entre
el capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha
sido expuesta en la cuenta “Ajuste integral del capital social” en el patrimonio neto.

La Reserva voluntaria para futuros dividendos y los Resultados no asignados han sido
reexpresados de acuerdo a los lineamientos indicados Nota 2.c).
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 3 — PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

0) Cuentas de resultados

Las cuentas de resultados se expresaron en moneda nominal excepto: (i) cargos por activos
consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso), determinados de acuerdo con los
valores de tales activos; (ii) la participacion en los resultados de las sociedades vinculadas
del exterior, determinados en base a su valor patrimonial proporcional y (iii) el consumo de
bienes de cambio y el cargo de repuestos y materiales de consumo de baja rotacion y
obsoletos que se determinaron en funcion del valor de tales activos.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los contratos de transporte firme se reconocen en base a la
capacidad contratada reservada, independientemente de su uso efectivo. Los ingresos de
los contratos de servicio de transporte interrumpible se reconocen en base a los volumenes
entregados de gas natural. Los ingresos de los contratos del servicio de operaciéon y
mantenimiento se reconocen cuando se prestan los servicios.

A partir de la promulgacién de la Ley N° 25.561, la Sociedad continué facturando a ciertos
clientes basandose en los términos de los contratos originales. Sin embargo, dichos clientes
pagan “de facto” a la Sociedad, basandose en su propia interpretacion de cémo dicha ley
afecta los mencionados contratos. La Sociedad reconocié una prevision por las diferencias
producidas entre el total facturado y las cobranzas correspondientes y por otras
discrepancias contractuales. Esta previsidn se registra regularizando la linea Ventas
(Deudores por ventas en moneda extranjera, otras actualizaciones y otros créditos en
conflicto).

Los Decretos N° 292, 1520 y 814 del Gobierno Nacional establecieron una reduccion en las
cargas sociales abonadas por los empleadores. Al respecto, la Resolucion N° 234/95 del
ENARGAS establecié que las transportistas debian trasladar este beneficio a sus clientes a
través de una reduccion en la facturacion mensual. Los beneficios trasladados a clientes se
encuentran expuestos regularizando la linea Ventas.

El cargo a resultados por impuesto sobre los ingresos brutos se incluye en los Gastos de
comercializacién. Cabe mencionar que, acorde a la reglamentaciéon del ENARGAS, el efecto
del impuesto sobre los ingresos brutos es transferido a los clientes mediante un incremento
en la facturacion mensual de los servicios regulados.

g) Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas por transacciones diversas

Los créditos y deudas comerciales con partes relacionadas generados por transacciones
diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

Adicionalmente, TGN esta sujeta al cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de
sus actuales acuerdos financieros. En relacion a las operaciones con partes relacionadas
dicha restriccion se describe en la Nota 10.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL, DE RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

RUBROS 31.12.06 [ 311205
miles de $
a) Créditos por ventas
Servicio de transporte de gas
* facturado
-distribuidoras 17.379 9.983
-industriales 19.690 15.741
-generadoras 12.773 12.522
* afacturar 38.247 34.634
Subtotal 88.089 72.880
Otros servicios
* facturado 2.420 671
* afacturar 924 1.607
Subtotal 3.344 2.278
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) (8.386) (5.552)
Prevision para deudores por ventas en moneda extranjera, otras
actualizaciones y otros créditos en conflicto (Anexo E) (9.454) (15.460)
Total 73.593 54.146
b) Otros créditos
i) Corrientes
Servicio de transporte de gas
Créditos impositivos - Retenciones y percepciones 1.519 1.518
Impuesto al valor agregado - posicién neta - 1.821 -
Anticipo para impuesto a la ganancia minima presunta 1.847 -
Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 5.i)) 959 773
Anticipos a rendir y préstamos al personal 213 156
Embargos y depdsitos judiciales 387 5.792
Gastos pagados por adelantado 13.141 21.781
Operaciones por cuenta y orden de terceros 6.716 6.222
Créditos varios - 780
Subtotal 26.603 37.022
Otros servicios
Honorarios por gerenciamiento de obras- Programa de Fideicomisos de
Gas (Nota 14) 13.738 917
Sociedad controlante (Nota 5.i)) 8 8
Sociedades vinculadas del exterior (Nota 5.i)) 373 330
Otras partes relacionadas (Nota 5.i)) 889 338
Depdsitos en garantia y créditos varios 3.614 1.708
Subtotal 18.622 3.301
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) (1.643) (618)
Total 43.582 39.705
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL, DE RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

(Cont))
RUBROS 31.12.06 _ |  31.12.05
miles de $
if) No Corrientes
Servicio de transporte de gas
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 7) 88.325 104.662
Impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 7) 70.717 59.166
Retenciones del impuesto sobre los ingresos brutos 996 812
Gastos pagados por adelantado - 241
Dep6sitos judiciales y otros créditos por acciones de repeticion 4.797 4.693
Prevision sobre depdsitos judiciales y otros créditos por acciones de
repeticién (Anexo E) (4.797) (4.693)
Subtotal 160.038 164.881
Otros servicios
Otras partes relacionadas (Nota 5.i)) - 865
Diversos 117 625
Subtotal 117 1.490
Total 160.155 166.371
c) Bienes de cambio
i) Corrientes
Repuestos y materiales de consumo 10.145 8.619
Total 10.145 8.619
i) No corrientes
Repuestos y materiales de consumo 79.900 71.700
Prevision para baja rotacién y obsolescencia (Anexo E) (44.364) (39.136)
Total 35.536 32.564
d) Deudas comerciales
Servicio de transporte de gas
Proveedores por compras y servicios varios 3.045 11.268
Provision de facturas a recibir 18.586 47.077
Total 21.631 58.345
e) Cargas fiscales
Impuesto al valor agregado - posicién neta - - 1.017
Impuesto sobre los ingresos brutos 4 708
Provision para impuesto a la ganancia minima presunta - 6.613
Retenciones y percepciones del impuesto al valor agregado 186 826
Retenciones del impuesto a las ganancias 334 4.243
Retenciones y percepciones del impuesto sobre los ingresos brutos 362 114
Total 886 13.521
f) Otras deudas
i) Corrientes
Servidumbres (neto de servidumbres pagadas por adelantado) 5.828 7.821
Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 5.i)) 1.106 982
Garantias de clientes y diversos 161 159
Total 7.095 8.962
ii) No Corrientes
Servidumbres 8.436 5.533
Total 8.436 5.533
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL, DE RESULTADOS Y DE FLUJO DE EFECTIVO

(Cont.)
RUBROS 31.12.06 [ 311205
miles de $
g) Ventas netas
Servicio de transporte de gas
Servicio de transporte de gas 474.163 433.742
Bonificacion Decretos PEN N° 292-1520-814 (Nota 3.p)) (1.651) (1.651)
Deudores por ventas en moneda extranjera, otras actualizaciones y
otros créditos en conflicto (Nota 3.p)) 10.670 (2.697)
Subtotal servicio de transporte de gas 483.182 429.394
Otros servicios
Operacién y mantenimiento de gasoductos 19.004 17.097
Honorarios por gerenciamiento de obra- Programa de Fideicomisos de
Gas (Nota 14) 11.304 3.860
Subtotal otros servicios 30.308 20.957
Total 513.490 450.351
h) Otros resultados financieros y por tenencia:
i) Generados por activos:
Comisiones y gastos bancarios (373) (361)
Descuentos otorgados - (352)
Resultados por tenencia 14.819 5.255
Resultado por descuento a valor presente (458) 225
Total 13.988 4.767
if) Generados por pasivos:
Comisiones, gastos e impuestos bancarios y financieros (6.199) (8.183)
Honorarios por garantia de préstamos (Nota 5.ii) (1.698) (3.085)
Resultado por descuento a valor presente 197 -
Descuentos ganados 78 86
Total (7.622) (11.182)
i) Otros egresos e ingresos netos
Resultado neto de bajas de bienes de uso y otros resultados diversos (4.460) (1.512)
Recupero de siniestros 261 249
Donaciones (450) (1.619)
Total (4.649) (2.882)
j) Estados de flujo de efectivo - Composicién del efectivo y
equivalentes de efectivo
Caja y Bancos 24.667 4.694
Fondos comunes de inversion en el exterior en US$ 2.869 309.920
Depositos a plazo fijo en Bancos del exterior en US$ - 131.315
Fondos comunes de inversion en $ 11.655 27.044
Cauciones bursétiles en $ - 16
Efectivo al cierre del ejercicio 39.191 472.989
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 5 - TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTE, VINCULADAS DEL
EXTERIOR, OTRAS PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA
DIRECCION DE LA SOCIEDAD

RUBROS 31.12.06 | 31.12.05

miles de $

i) Saldos con sociedades controlante, vinculadas del exterior, otras
partes relacionadas y personal clave de la Direccién de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Créditos por ventas:

-Otras partes relacionadas 249 242

Otros créditos:

Corrientes:

-Sociedad controlante (Nota 4.b)i)) 8 8

-Sociedades vinculadas del exterior (Nota 4.b)i)) 373 330

-Otras partes relacionadas (Nota 4.b)i)) 889 338

-Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 4.b)i)) 959 773

No corrientes:

-Otras partes relacionadas (Nota 4.b)ii)) - 865

Deudas comerciales:

-Otras partes relacionadas 1.006 9.755

Otras Deudas:

-Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 4.1.)i)) 1.106 982
RUBROS 31.12.06 [ 31.12.05

miles de $

ii) Transacciones con sociedades controlante, vinculadas del exterior,
otras partes relacionadas y personal clave de la Direccion de la
Sociedad correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005:

Sociedad controlante:

-Otros egresos e ingresos netos 25 25

Sociedades vinculadas del exterior:

-Ventas netas 38 151
-Otros egresos e ingresos netos 162 28
Otras partes relacionadas

- Ventas netas 2.498 2.337
- Costos de explotacion (8.353) (7.953)
- Resultados financieros y por tenencia (Nota 4.h) ii)) (1.698) (3.085)
-Otros egresos e ingresos netos 119 14
- Compras de otros activos 26 1.022
- Gastos pagados por cuenta de terceros 140 194
Personal clave de la Direccién de la Sociedad:

-Honorarios por funciones técnico-administrativas (Anexo H) (1.071) (983)

-Honorarios por servicios profesionales - (125)
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 6 - RESULTADOS POR ACCION

A continuacion se presenta un detalle de las acciones ordinarias en circulacion y los titulos
de deuda convertibles en acciones.

Cantidad de acciones

31.12.06 31.12.05
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (Nota 11.a.) 439.373.939  351.499.185
Titulos de deuda convertibles en acciones - 13.335.679

Promedio ponderado de acciones ordinarias diluido 439.373.939 364.834.864

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad poseia obligaciones negociables convertibles en
acciones, las cuales han sido canceladas en el proceso de reestructuracion de préstamos
descripto en la Nota 10.

Debido a que al 31 de diciembre de 2006 no existen titulos de deuda convertibles en

acciones no se exponen los resultados por accion diluidos.

NOTA 7 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA

El siguiente cuadro detalla la composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al
31 de diciembre de 2006 y 2005:

31.12.06 31.12.05

Composicion de los activos y pasivos impositivos diferidos:

Inversiones (valuacion) (44) (3.094)
Créditos por ventas (incobrabilidad) 5.995 7.105
Otros créditos (incobrabilidad y descuento a valor presente) 875 357
Bienes de uso (valuacion) (20.092) (15.979)
Bienes de cambio (valuacion) 15.527 13.753
Otros activos (valuacion) (5.518) (3.722)
Deudas comerciales (69) 1.077
Gastos relacionados con la reestructuracion de préstamos 10.532 -
Previsiones (juicios) 34.303 27.056
Diferencia de cambio diferida (por devaluacion enero 2002) - 15.639
Quebranto impositivo 148.115 298.748
Prevision sobre quebranto impositivo y otras diferencias temporarias (101.675) (236.577)
Otros 376 299
Total activo diferido neto 88.325 104.662

El activo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio asciende a $ 88,3 millones. De
acuerdo con lo establecido por las normas de la CNV, y por las normas contables
profesionales en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires vigentes a partir del presente

ejercicio, los activos y pasivos por impuesto diferido se expresan en valores nominales.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17



24
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 7 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA (Cont.)

Por otro lado, conforme a la Resolucion General N° 487/06 de la CNV vy, por aplicacion de
las nuevas normas contables profesionales vigentes a partir del presente ejercicio, la
Sociedad puede optar, a efectos del calculo del impuesto diferido, entre reconocer el ajuste
por inflacion contenido en la valuacion contable de los bienes de uso como diferencia
temporaria, dando lugar al cémputo del pasivo correspondiente, o bien mantener dicha
diferencia como permanente, exponiendo el efecto contable que resultaria de haber seguido
el otro criterio. La Sociedad ha optado por reconocer esta diferencia como permanente. De
haberse seguido la opcién del reconocimiento como diferencia temporaria, el pasivo diferido
se hubiera incrementado en aproximadamente $ 392,4 millones y su reversion se hubiese
producido en un plazo total aproximado de 21 afios de acuerdo al siguiente detalle anual:

Afio Ajuste por Efecto en el cargo
inflacién que se | por impuesto alas
reversaria ganancias
Periodo/ afio Millones $ (cifras proyectadas- no auditadas)

2007 53,2 18,6
2008 52,9 18,5
2009 52,5 18,4
2010 52,4 18,3
2011 51,7 18,1
2012 51,2 17,9
2013 50,3 17,6
2014 50,2 17,6
2015 49,9 17,5
2016 49,3 17,3
2017 48,8 17,1
2018 43,2 15,1
2019 42,7 14,9
2020 41,1 14,4
2021 40,2 14,1
2022 39,4 13,8
2023 33,1 11,6
2024 29,0 10,2
2025 27,3 9,6
2026 23,0 8,1
2027 239,7 83,7
Total 1.121,1 3924

A continuaciéon se presenta una conciliacion entre el cargo a resultados del ejercicio por
impuesto a las ganancias y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la
ganancia contable antes de impuesto:
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 7 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA

PRESUNTA (Cont.)

31.12.06 31.12.05
Ganancia (pérdida) contable antes del impuesto a las ganancias del ejercicio 231.583 (70.935)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Subtotal aplicando la tasa impositiva vigente al resultado del ejercicio (81.054) 24.827
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
-Ajuste por inflacién (19.924) (20.672)
-Efecto emisién de nuevas acciones por capitalizacion de préstamos (43.119) -
-Donaciones y gastos no deducibles (4.691) (653)
-Variacién previsién quebranto impositivo 134.902 19.555
-Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior 448 331
-Ajuste intereses no capitalizables (1.572) -
-Otras (1.327) 1.852
Total resultado impuesto alas ganancias (16.337) 25.240
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido (16.337) 25.240
Total resultado impuesto a las ganancias (16.337) 25.240

A continuaciéon se presenta una conciliacion entre el cargo a resultados del ejercicio por
impuesto a las ganancias y el impuesto determinado (quebranto) del ejercicio a los fines

fiscales:

Impuesto a las ganancias contabilizado

Diferencias temporarias:

Resultados financieros generados por inversiones temporarias
Variacion previsién para deudores incobrables

Deduccién de la diferencia de cambio diferida (por devaluacién enero 2002)
Variacion valuacion de bienes de uso

Incremento de la prevision para contingencias

Gastos relacionados con la reestructuracion de préstamos
Aumento de la prevision para bienes de cambio

Consumo de quebrantos impositivos

Variacién previsién quebranto impositivo

Otras diferencias temporarias netas

Total impuesto determinado a los fines fiscales

31.12.06 31.12.05
(16.337) 25.240
(3.050) 3.004
1.110 (1.168)
15.639 15.639
4113 1.008
(7.247) (4.812)
(10.532) (1.060)
(1.774) (15.171)
150.633 (19.555)
(134.902) (1.976)
2.347 (1.239)

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran
pendientes de utilizacion al cierre del ejercicio y susceptibles de ser compensados con

utilidades impositivas de ejercicios futuros, son los siguientes:

Afio Monto Afio de
expiraciéon

Quebranto de ejercicio 2002 1.032.919 2007
Consumo de ejercicio 2003 (236.074)
Quebranto de ejercicio 2004 38.447 2009
Quebranto de ejercicio 2005 18.275 2010
Consumo del ejercicio 2006 (estimado) (430.382)
Total de quebranto acumulado al 31 de diciembre de 2006 423.185
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 7 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA (Cont.)

Por otra parte, se detalla a continuacion la composiciéon del crédito por impuesto a la
ganancia minima presunta acumulada al 31 de diciembre de 2006:

Afo Monto Afio de

expiracion
2002 12.959 2012
2003 14.097 2013
2004 15.366 2014
2005 16.744 2015
2006 (estimado) 11.551 2016
Saldo al cierre del ejercicio 70.717

Debido a la situacion de la Sociedad, caracterizada por (i) el quebranto impositivo generado
en 2002 (que constituye un activo impositivo diferido de significativa magnitud) y (i) la
incertidumbre sobre la generacion futura de utilidades, se han tomado en consideracién para
el calculo del impuesto diferido las proyecciones de ganancias imponibles futuras, y en base
a las mismas se ha constituido una prevision parcial del quebranto. Las proyecciones se han
construido en base a la mejor estimacion, de acuerdo con los lineamientos sefialados en la
Nota 2.d), y considerando la resolucion de las incertidumbres mencionadas en las Notas 1.b)
y 1.c) referidas a las modificaciones del contexto econdmico argentino y de las condiciones
legales y contractuales en las cuales se encuadra la Sociedad. Sobre la base de dichas
proyecciones, el valor de libros de los activos por impuesto diferido y por impuesto a la
ganancia minima presunta no excede su valor recuperable.

NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO

El siguiente cuadro presenta informacion adicional sobre los estados de resultados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y sobre los principales rubros patrimoniales de la Sociedad a las
mismas fechas segregada por segmento de negocios:

Servicio de transporte Otros Total
Resultado del ejercicio 2006 Mercado Mercado
doméstico | exportacion

Ventas netas 243.286 239.896 30.308 513.490
Costos de explotacién, gastos de comercializacion y administracion

(antes de depreciaciones) (160.849) (42.871) (9.737) (213.457)
Depreciaciones (96.178) (17.305) (68) (113.551)
Otros egresos e ingresos netos (3.937) (708) 3) (4.648)
Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior - - 1.281 1.281
Resultados financieros y por tenencia (165.505) (29.780) (117) (195.402)
Resultado por reestructuracion de préstamos 206.558 37.166 146 243.870
Impuesto a las ganancias (13.836) (2.491) (10) (16.337)
Resultado neto del ejercicio 9.539 183.907 21.800 215.246

Saldos patrimoniales al 31 de diciembre de 2006

Bienes de uso 1.911.804 343.989 1.355 2.257.148
Créditos por ventas 37.306 32.943 3.344 73.593
Préstamos 1.043.301 187.720 739 1.231.760
Otros activos netos de pasivos 151.454 27.251 108 178.813
Patrimonio neto 1.057.263 216.463 4.068 1.277.794
Adquisiciones de bienes de uso 50.800 9.140 36 59.976
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)
NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO (Cont.)

Servicio de transporte Otros Total
Resultado del ejercicio 2005 Mercado Mercado
Doméstico | exportacién

Ventas netas 225.707 203.687 20.957 450.351
Costos de explotacion, gastos de comercializaciéon y administracion

(antes de depreciaciones) (163.150) (23.306) (12.257) (198.713)
Depreciaciones (99.469) (14.210) (114) (113.793)
Otros egresos e ingresos netos (2.306) (576) - (2.882)
Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior - - 947 947
Resultados financieros y por tenencia (168.552) (41.897) (240) (210.689)
Resultado por reestructuracion de préstamos 3.075 730 39 3.844
Impuesto a las ganancias 20.192 5.025 23 25.240
Resultado neto del ejercicio (184.503) 129.453 9.355 (45.695)

Saldos patrimoniales al 31 de diciembre de 2005

Bienes de uso 1.853.098 460.959 2.316 2.316.373
Créditos por ventas 24.586 27.281 2.279 54.146
Préstamos 1.675.313 416.734 2.094 2.094.141
Otros activos netos de pasivos 460.078 114.445 575 575.098
Patrimonio neto 662.449 185.951 3.076 851.476
Adquisiciones de bienes de uso 72.494 18.033 91 90.618

NOTA 9- ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Una parte sustancialmente mayoritaria de los activos transferidos por GdE,
principalmente los incluidos en los rubros Gasoductos, Ramales de alta presion,
Plantas compresoras y Estaciones de regulacién y/o medicion de presion (Anexo A),
ha sido definida por la Licencia como “esencial para la prestacion del servicio
licenciado”. En virtud de la Licencia, la Sociedad debe reparar y mantener los activos
esenciales, junto con sus mejoras y ampliaciones, de acuerdo con ciertos estandares
definidos en la misma. La Sociedad no puede disponer bajo ningun titulo de los
activos esenciales, gravarlos, arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otro
destino que no sea la prestacion del servicio de transporte, sin la previa autorizacion
del ENARGAS.

En el mes de mayo de 1999, TGN entabl6é una accion judicial contra la Subsecretaria
de Normalizacion Patrimonial y Escribania General de Gobierno de la Nacién, con el
objeto de obtener la escrituracidon del dominio de ciertos inmuebles que le fueran
transferidos por GdE. La demanda se dirige a determinar judicialmente el plazo
dentro del cual los demandados deberan escriturar los inmuebles transferidos y que,
en defecto de su cumplimiento, el Juez interviniente suscriba las escrituras por
aquéllos. Un fallo de primera instancia adverso a TGN del 27 de mayo de 2005 fue
recurrido por la Sociedad ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal.

El 18 de abril de 2006 se dicté una sentencia favorable a TGN mediante la cual se
ordend que en el plazo de cuarenta y cinco dias la Escribania General de Gobierno
de la Nacion proceda a otorgar a favor de TGN las escrituras publicas de dominio de
ciertos inmuebles y adicionalmente, que en el plazo de sesenta dias dicha Escribania
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 9- ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

proceda a informar acerca de la situacion registral en que se encuentran los
restantes inmuebles comprendidos en la demanda interpuesta por TGN. A la fecha,
el Estado Nacional escriturdé siete de los veinte inmuebles objeto de la accién
promovida por TGN.

ii. Segun se establece en los nuevos acuerdos financieros celebrados
con motivo de la reestructuracion de la deuda financiera, TGN no podra enajenar
activos, a menos que se cumplan ciertas condiciones descriptas en la Nota 10.

iv. Al 31 de diciembre de 2005 se incluyen en el rubro Otros Créditos saldos por
embargos y depositos judiciales con motivo de diversas acciones legales, parte de
los cuales a la fecha han sido resueltos.

NOTA 10- PRESTAMOS

a) Estado de default anterior a la reestructuracion de la deuda financiera y acciones
previas ala misma

Con motivo de las circunstancias indicadas en la Nota 1.b), a partir de 2002 la Sociedad se
vio en la necesidad de postergar el pago de ciertas obligaciones financieras. Hasta el 29 de
setiembre de 2006, fecha de consumacion del canje de deuda descripta en b) siguiente, los
préstamos vencidos e impagos ascendian a US$ 288,7 millones de capital y US$ 109,8
millones de intereses.

Considerando la situacion de default precedentemente mencionada, y con el fin de evitar
acciones judiciales que pudieran complicar la negociacion con los acreedores mas
significativos, la Sociedad acorddé oportunamente cancelar, con quita, ciertas deudas
bilaterales, principalmente de corto plazo, mantenidas con determinados acreedores
financieros. Desde diciembre de 2004 hasta enero de 2006 se aplicaron $ 55,2 millones a la
cancelacion de dichos préstamos. La ganancia neta producida por las mismas fue imputada
al Resultado por reestructuracion de préstamos de cada periodo.

Asimismo, durante julio de 2006 la Sociedad aplico $ 107,6 millones (incluyendo capital,
intereses y gastos) a la cancelacion parcial de las Series Ay B y a la cancelacion total de las
Series C y D de las Obligaciones Negociables del Programa de US$ 320 millones. La
ganancia neta de dicha cancelacién ascendi6 a $ 52,4 millones y fue imputada al Resultado
por reestructuracion de préstamos.

En el marco del proceso de reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad uno de
los pasos relevantes consistio en acordar con los tenedores de los Titulos de Deuda CRIBs
el canje de las tenencias que originalmente poseian por nuevas Obligaciones Negociables
emitidas directamente por TGN que reprodujeran los términos y condiciones de los CRIBs.

En tal sentido, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 26 de enero de 2006 autorizd
la emision de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas
en délares estadounidenses con garantia comdn por un monto maximo de hasta US$ 175
millones para ser entregadas en canje de los titulos de deuda CRIBs. La oferta de canje de
los CRIBs expir6 el 4 de agosto de 2006 con un nivel de aceptacion del 100%.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)

a) Estado de default anterior a la reestructuracion de la deuda financiera y acciones
previas ala misma (Cont.)

Dichas obligaciones negociables sucesoras de los CRIBs no implicaron ingresos de fondos
para la Sociedad ya que el destino de las mismas fue exclusivamente el canje por las
tenencias CRIBs preexistentes.

En relacion a los pagos de intereses de la deuda refinanciada, TGN atendié en forma
trimestral desde 2002 hasta julio de 2005 el pago parcial de los intereses devengados.
Durante julio de 2006 y como parte de las condiciones acordadas en el proceso de
reestructuracion de la deuda financiera, se cancelaron US$ 18,4 millones en concepto de
intereses devengados desde agosto de 2005 hasta julio de 2006. En todos los pagos
mencionados TGN aplico el tope provisorio en la tasa de interés del 3,5 % anual.

b) Términos y condiciones de la reestructuracion de la deuda financiera

El 3 de agosto de 2006 TGN lanzé publicamente una oferta de canje de su deuda financiera
en proceso de reestructuracion. La oferta se mantuvo abierta hasta el 31 de agosto de 2006.
La misma fue autorizada mediante resoluciones adoptadas por las Asambleas de
Accionistas celebradas el 26 de enero, el 16 de marzo (reanudada el 23 de marzo) y el 6 de
julio de 2006, y por los Directorios celebrados el 7 de junio y el 1° de setiembre de 2006.

El 31 de agosto de 2006, fecha de expiracion de la oferta de canje, la Sociedad obtuvo un
nivel de aceptacion del 99,94% sobre la deuda total sujeta a reestructuracion vy, tras la firma
del Acuerdo Preventivo Extrajudicial con los acreedores aceptantes, el 29 de setiembre de
2006 TGN consumo el canje en forma privada sin requerir su homologacion judicial.

La oferta de canje pro rata consistié en: (i) un pago en efectivo de US$ 52,4 millones, (ii) la
entrega de 87.874.754 nuevas acciones Clase C, representativas del 20% del Capital de la
Sociedad, a emitir por capitalizacion de US$ 68,0 millones de deuda financiera, y (iii) la
entrega de nuevas Obligaciones Negociables simples no convertibles Serie A por US$
249.999.970 y nuevas Obligaciones Negociables simples no convertibles Serie B por US$
203.630.111 (equivalente al capital adeudado e intereses devengados hasta el 31 de
diciembre de 2004 por la deuda objeto de reestructuraciéon, neto del pago en efectivo
indicado en el punto (i) que antecede y de la entrega de las nuevas Obligaciones
Negociables Clase A).

La enmienda al estatuto social relacionada con la emision de acciones ha sido aprobada por
el ENARGAS el 23 de junio de 2006 e inscripta ante el Registro Publico de Comercio el 18
de agosto de 2006. Por su parte, la oferta publica de las obligaciones negociables de canje y
de las acciones Clase C fue autorizada por la CNV a través de la Resoluciéon N° 15.466 del
14 de setiembre de 2006.

Las obligaciones negociables de canje y las acciones Clase C se emitieron en el marco de la
reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad. Por consiguiente, TGN no recibi6
fondos en efectivo por la emision de las mismas. Las obligaciones negociables y las nuevas
acciones se destinaron a la cancelacion parcial de la deuda reestructurada.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)
b) Términos y condiciones de la reestructuracion de la deuda financiera (Cont.)

El 29 de setiembre de 2006 la Sociedad cancelé US$ 37,5 millones de capital sobre las
obligaciones negociables Serie A, US$ 23,8 millones de interés sobre las obligaciones
negociables Series A y B (neto de los intereses parciales pagados desde enero de 2005
hasta julio de 2006 a la tasa del 3,5% sobre la deuda canjeada), y realizdé un pago adicional
en efectivo de US$ 52,4 millones y sus intereses de US$ 3,6 millones, totalizando US$ 117,3
millones.

El resultado neto del canje de deuda reestructurada en dicha fecha ascendié a $ 191,1
millones de ganancia (incluye condonacion de intereses y punitorios, gastos relacionados
con la emisién de las obligaciones negociables y devengamiento de los intereses,
comisiones y gastos relacionados con la reestructuracion de la deuda) el cual se expone en
el Estado de resultados como Resultado por reestructuracion de préstamos.

El Resultado por reestructuracion de préstamos correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2006 incluye los siguientes resultados de ganancia:

(Millones $)
Resultado del canje de deuda por nuevas obligaciones negociables y pago en efectivo 191,1
Resultado por cancelacién parcial de las Series A 'y B y cancelacion total de las Series C
y D de las Obligaciones Negociables del Programa de US$ 320 millones 52,4
Resultado por cancelacién de otros préstamos en el ejercicio 0,4
Total de Resultado por reestructuracion de préstamos- ganancia - 2439

En lo que respecta al canje de deuda por Acciones Clase C, la diferencia entre el valor
nominal de las mismas y el valor de la deuda cancelada han sido imputadas a la columna de
“Resultados no asignados” del estado de evolucidon del patrimonio neto.

Las caracteristicas de las nuevas obligaciones negociables son las siguientes:

Obligaciones Negociables Serie A Obligaciones Negociables Serie B

Monto VN US$ 250 millones VN US$ 203,6 millones

Vencimiento 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2012

amortizan semestralmente: 9% en 2005, 12%
durante cada uno de los afios 2006 y 2007,
13,5% durante cada uno de los afios 2008 y
2009, 15% durante cada uno de los afios 2010 y
2011, y 10% en 2012

Amortizacion en un pago Unico

Intereses

devengan intereses a la tasa del 6,0% anual
durante 2005, 6,5% entre 2006 y 2010, y 7,5%
durante 2011 y 2012 pagaderos trimestralmente.

devengan intereses a la tasa del 7,0% anual
durante 2005, 7,5% durante 2006 y 2007, 8,0%
durante 2008 y 2009, 9,0% durante 2010, 9,5%

durante 2011 y 10% durante 2012, pagaderos
trimestralmente.

A continuacion se describen las principales restricciones relacionadas con los nuevos
acuerdos financieros celebrados por la Sociedad, cuyas clausulas y condiciones se
encuentran ampliamente descriptas en el Prospecto del Programa para la emision de
Obligaciones Negociables que fue publicado en la CNV el 14 de setiembre de 2006.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)
b) Términos y condiciones de la reestructuracion de la deuda financiera (Cont.)

() TGN debera destinar una parte del Efectivo disponible, si lo hubiera, a recomprar
Obligaciones negociables de canje en el mercado secundario y/o a precancelar
determinados montos de capital. Cada precancelacion se destinard en forma proporcional
primero a la reduccién de las cuotas que queden impagas de las Obligaciones Negociables
Serie A hasta agotarlas y una vez canceladas éstas las precancelaciones se destinaran a
cancelar las Obligaciones Negociables Serie B.

Dicho Efectivo disponible se calcula semestralmente sobre la base del flujo de fondos del
periodo de célculo y el cédmputo del saldo de caja al cierre del mismo. Dicho efectivo se
asignara en base a ciertas proporciones definidas contractualmente para la precancelaciéon o
compra de Obligaciones negociables de canje por un lado, y para la asignacién al Monto
canasta disponible, por otro.

El Monto canasta disponible es el efectivo que podra utilizar TGN para ciertos propésitos y
es determinado considerando el efectivo disponible y ciertas relaciones entre los flujos de
fondos del periodo de célculo y el total de la deuda financiera.

(i) TGN no podra enajenar activos, a menos que en la operacion de venta el precio sea por
lo menos igual al valor razonable de mercado de dichos activos o que como minimo el 75%
del precio de venta se perciba en efectivo o equivalentes de efectivo. Adicionalmente, los
fondos obtenidos por la venta de un activo deberan destinarse a realizar compras y/o
precancelaciones de capital de las obligaciones negociables de canje, salvo que los
ingresos de dichas ventas sean reinvertidos en nuevos activos dentro de los doce meses de
realizada la operacion.

(iii) TGN no podra realizar pagos de dividendos si ha incurrido en un incumplimiento o causal
de incumplimiento o en un periodo de hecho adverso (definidos contractualmente) o si dicho
pago excede en cada periodo de calculo al Monto canasta disponible.

(iv) TGN podra contraer nuevas deudas bajo las siguientes definiciones, entre otras: (a) por un
monto de capital pendiente de pago en cualquier momento no superior a US$ 15 millones
incurrido para la explotacion de las actividades de la Sociedad; (b) cartas de crédito,
aceptaciones bancarias y obligaciones similares emitidas en el giro normal de las
actividades y que no garanticen endeudamiento; (c) refinanciacidon voluntaria; (d) garantias
para la financiacion de proyectos siempre que al computar ese endeudamiento y la
aplicaciéon de sus ingresos netos, la relacion entre el endeudamiento y el EBITDA de los
ultimos cuatro trimestres fiscales sea igual o inferior a 3 a 1, y sus fondos sean aplicados a
financiar inversiones en bienes de capital; (e) endeudamiento de TGN subordinado en
derecho de pago e insolvencia al pago previo y total de las obligaciones negociables de
canje por un monto total de capital pendiente no superior a US$ 35 millones; (f) contratos de
cobertura o de cambio que no deben ser incurridos con fines especulativos, deberan ser
necesarios 0 prudentes para cubrir o gestionar el riesgo emergente de las obligaciones
negociables de canje o de cualquier endeudamiento permitido; (g) por compra, liquidacion o
pago de deuda no participante.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)
b) Términos y condiciones de la reestructuracion de la deuda financiera (Cont.)

(v) TGN podra efectuar inversiones de capital bajo las siguientes definiciones, entre otras: (a)
para reparacion y mantenimiento no programado y de emergencia de bienes de uso o
bienes de capital, tomando en cuenta, entre otras cosas, los requisitos regulatorios, avances
0 mejoras tecnoldgicas y consideraciones ambientales; (b) para mantenimiento por montos
permitidos crecientes desde el afio 2006, con la salvedad de que si el monto de dichas
inversiones en algun ejercicio fiscal es superior al monto de la inversion realmente incurrida,
esa diferencia podra ser sumada al monto de las inversiones en mantenimiento permitidas
so6lo en el ejercicio fiscal inmediato siguiente; (c) para el desarrollo, compra o construccion,
modificacion, extensién, ampliacién y/o mejora de bienes de uso o bienes de capital, con la
salvedad de que esas inversiones deberan ser realizadas o pagadas por TGN, solo en la
medida en que las mismas sean financiadas o pagadas por medio de anticipos de clientes;
(d) inversiones financiadas con fondos de endeudamiento permitido o con ingresos de
emisiones de acciones; (e) inversiones relativas a la compra, construccién, modificacion,
desarrollo, extension, ampliacién y/o mejora de bienes de uso o bienes de capital en la
medida en que las mismas sean financiadas por o con los ingresos de la venta u otro tipo de
enajenacion de bienes de uso o bienes de capital; (f) inversiones en bienes de capital
exigidas por el Gobierno con ciertos valores limites.

(vi) En relacion con el honorario por asistencia técnica correspondiente a cada ejercicio
fiscal éste no podra superar al 4% del EBITDA de dicho ejercicio, del cual: (1) el monto que
pueda pagarse durante el ejercicio fiscal con fondos en efectivo no provenientes del Monto
canasta disponible no podréa ser superior a: US$ 3 millones 6 US$ 1 millén en el caso de que
se hubiera producido y persista un incumplimiento o una causal de incumplimiento y
(2) los montos que superen el limite establecido en la clausula (1) anterior se pagaran
exclusivamente del Monto canasta disponible. Si durante algun ejercicio fiscal TGN no
pagara integramente los honorarios por asistencia técnica devengados para ese ejercicio
fiscal, el monto impago podra pagarse exclusivamente durante el ejercicio fiscal inmediato
siguiente.

(vi) TGN solo podra realizar operaciones con partes relacionadas (compra, venta,
arrendamiento o intercambio de bienes o la prestacidn de servicios, etc.), en la medida en
gue dicha operacién sea pactada en condiciones similares a las de mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)
b) Términos y condiciones de la reestructuracion de la deuda financiera (Cont.)

La composicién de los préstamos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la
siguiente:

31.12.06 31.12.05
Miles de $
1) Corrientes
Obligaciones Negociables Serie A 91.860 -
Acreedores no adherentes a la oferta de canje 1.818 -
Programa Global de Obligaciones Negociables - US$ 300 MM - 259.540
Programa Global de Obligaciones Negociables - US$ 320 MM - 584.663
Intereses a pagar por Convertibility Risk Insured Bonds - 160.974
Contratos de préstamos - 362.411
Financiacién por importaciones - 3.047
Ajuste para arribar a valor presente (524) -
Total 93.154 1.370.635
2) No corrientes
Obligaciones Negociables Serie A 512.885 -
Obligaciones Negociables Serie B 623.515 -
Programa Global de Obligaciones Negociables - US$ 320 MM - 192.906
Convertibility Risk Insured Bonds - 530.600
Ajuste para arribar a valor presente 2.206 -
Total 1.138.606 723.506
Total 1.231.760 2.094.141

Al 31 de diciembre de 2005 los préstamos fueron expuestos en corrientes y no corrientes de
acuerdo a las condiciones originalmente pactadas para los mismos.

c) Descripcion de los principales préstamos reestructurados

Programa Global de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo - US$ 300 millones

En marzo de 1994 la CNV aprobo el ingreso de la Sociedad al Régimen de Oferta Publica y
la constitucion de dicho Programa Global de Obligaciones Negociables.

Los fondos producidos por estos préstamos fueron utilizados para financiar inversiones en
activos fijos.

Las principales caracteristicas de este Programa se describen en el siguiente cuadro:
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)
NOTA 10- PRESTAMOS (Cont.)

c) Descripcion de los principales préstamos reestructurados (Cont.)

Programa Global de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo - US$ 300 millones

(Cont))
Serie Fecha Agente Monto Amortizacion Pago de Tasa de interés
de Colocador Uss$ del capital intereses anual
emision Millones

1} 31.10.1996 | Santander 50,0 4 cuotas anuales a partir | Semestral LIBO para opera-
del 5to. afio de US$ 12,5 | sobre saldos ciones de 180 dias
millones mas 3,125%

\Y 26.06.1997 | Santander 46,0 4 cuotas anuales a partir | Semestral LIBO para opera-
del 2do. afio de US$ 11,5 | sobre saldos ciones de 180 dias
millones méas 1% 1ler. y 2do.

afio; 1,25% 3er. y
4to. afio y 1,50% el
5to. afio

\% 26.06.1997 | Santander 24,0 2 cuotas anuales a partir | Semestral Idem anterior mas
del 6to. afio de US$ 12,0 | sobre saldos LIBO para opera-
millones ciones de 180 dias

con mas 1,70% para
el 6to. y 7mo. afio
VI 04.03.1998 | Nassau Branch of 40,0 1 pago al 3er. afio Semestral LIBO para opera-
BankBoston N.A., sobre saldos ciones de 180 dias
Supervielle Société méas desde 0,75%
Générale y BEAL hasta 1,5%

\ii 04.03.1998 | Nassau Branch of 20,0 10 cuotas semestrales Semestral LIBO para opera-
BankBoston N.A., iguales sobre saldos ciones de 180 dias
Supervielle Société méas desde 0,75%
Générale y BEAL hasta 1,5%

Total 180,0

Programa Global de Obligaciones Negociables Simples o Convertibles en Acciones
Ordinarias a Mediano Plazo - US$ 320 millones

En el marco de este Programa Global, en agosto de 1996 la Sociedad suscribié con la
Corporacion Financiera Internacional (“CFI"), organismo perteneciente al Banco Mundial, un
Contrato de Compra de Obligaciones Negociables bajo el cual la CFI adquirié6 obligaciones
negociables simples por VN US$ 235 millones y obligaciones negociables convertibles en
acciones Clases A y B de la Sociedad por VN US$ 20 millones, cuyo producido neto ha sido
destinado a afrontar el Plan de Inversiones de la Sociedad para el periodo trienal
1995-1997.

Las principales caracteristicas de las series emitidas y suscriptas bajo el mencionado
Programa son las siguientes:
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 10 - PRESTAMOS (Cont.)
c) Descripcion de los principales préstamos reestructurados (Cont.)

Programa Global de Obligaciones Negociables Simples o Convertibles en Acciones
Ordinarias a Mediano Plazo - US$ 320 millones (Cont.)

Afios
Serie | EMi- | Fechade Tipo de ON Sus- Monto CGracia | TNA
sion | emision criptor _US$ Plazo | sobre el %
Millones capital
A | 01.08.96 | Simples CFlI 20,0 13 3 9,52
B 1l 01.08.96 | Simples CFI 154,5 12 2 9,45
C 1] 01.08.96 | Convertibles en Acciones Clase A CFI 10,7 13 4 10,66
D v 01.08.96 | Convertibles en Acciones Clase B CFI 9,3 13 4 10,66
B VI 18.09.96 | Simples CFlI 60,5 12 2 9,45
Total 255,0

Convertibility Risk Insured Bonds

En mayo de 2000 la Sociedad aprobé la emisiéon de Obligaciones Negociables simples, con
garantia comun, no convertibles en acciones, que califiquen como “obligaciones
negociables” en los términos de la Ley N° 23.576 y su Decreto Reglamentario por un capital
de hasta US$ 200 millones de valor nominal.

En julio de 2000 TGN coloco un bono por US$ 175 millones, con un plazo de amortizacion
total de 12 afios, con 8 afios de gracia para el capital y a una tasa fija del 10,875% anual
pagadera semestralmente, mas un 0,325% anual por seguro de riesgo politico.

El comprador del bono fue Merrill Lynch Capital Services, quien los transfiri6 a un
fideicomiso financiero organizado en Argentina, el cual a su vez emitié los Convertibility Risk
Insured Bonds (CRIBs), es decir, bonos asegurados contra riesgo de inconvertibilidad e
intransferibilidad. Dicho seguro fue emitido por Overseas Private Investment Corporation
(“OPIC™), una agencia del gobierno de Estados Unidos.

Los fondos producidos por este préstamo fueron utilizados para financiar inversiones en
activos relacionados con el sistema de transporte de gas.

Otros contratos de préstamo

En diciembre de 2000 la Sociedad habia celebrado un contrato de préstamo sindicado con
un grupo de bancos liderados por Bank of America, BankBoston y Banco Francés-BBV con
arreglo a los siguientes términos y condiciones basicos: (i) Monto: US$ 70 millones, en dos
tramos de US$ 35 millones cada uno; (ii) Vencimientos: un tramo el 4 de enero de 2004 y el
otro el 4 de enero de 2005; (iii) Intereses: LIBO + 2,5% anual para el pimer tramo y LIBO +
3% anual para el segundo tramo, pagaderos trimestralmente. Ademas se deveng6 durante
el plazo de la operacion el 1,3% anual por seguro de riesgo politico.

Los fondos producidos por este préstamo fueron oportunamente utilizados para financiar
inversiones en activos relacionados con el sistema de transporte de gas.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS
a) Capital social

La evolucion del Capital social desde el inicio de las operaciones se describe a continuacion:

Inscripcién en el Registro
Concepto Fecha Miles de $ Publico de Comercio
Fecha N° Libro Tomo
Constitucion de la Sociedad 24.11.92 12 1.12.92 11667 112 A
Capitalizaciones de 28.12.92 267.255 | 7.03.94 1894 114 A
aportes irrevocables: 25.03.94 84.232 | 9.06.94 5589 115 A
Emisién de nuevas acciones por
capitalizacion de préstamos 29.09.06 87.875 | 18.08.06 13005 32 -
(Nota 10)
Total 439.374

b) Restricciones a la transferencia de acciones de la Sociedad

El Pliego y el Contrato de Transferencia imponen ciertas restricciones a la transferencia de
las acciones de la Sociedad en poder de Gasinvest y a la transferencia de las acciones de
esta Ultima en poder de sus accionistas.

De acuerdo con dichas restricciones, Gasinvest no podra reducir su participacién en el
capital y votos de la Sociedad a menos del 51% (“Paquete de Control”) sin la previa
autorizacion del ENARGAS.

El ENARGAS aprobard la transferencia del Paquete de Control Unicamente si dicha
transferencia: (i) se realiza en bloque o si como resultado de la misma el nuevo adquirente
posee la totalidad de las acciones ordinarias Clase A en circulacion; (ii) no afecta la calidad
del servicio de transporte de gas provisto por la Sociedad; y (iii) el Operador Técnico, o un
sucesor del mismo aceptable para el ENARGAS, posee un minimo del 10% de las acciones
ordinarias en circulacién del nuevo propietario y ha suscripto con la Sociedad un Contrato de
Asistencia Técnica.

Cualquier transferencia o cesién o cualquier acto que conduzca a una disminucién de la
participacién de los accionistas originales de Gasinvest en el capital de dicha sociedad por
debajo del 51%, incluyendo cualquier defecto de suscripciéon por parte de dichos accionistas
respecto de cualquier aumento de capital de Gasinvest, puede efectivizarse sélo con la
previa aprobacion del ENARGAS.

Las antedichas restricciones no se aplican a transferencias efectuadas entre partes
pertenecientes al mismo grupo econdémico, tal como se establece en el Pliego.

¢) Restricciones ala distribucion de ganancias

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19550, con el Estatuto Social y con la
Resolucion N° 195 de la CNV, debe transferirse a la Reserva legal el 5% de las ganancias
finales que arroje el ejercicio, luego de absorber las pérdidas acumuladas, hasta alcanzar el
20% del capital social mas el ajuste integral del capital social.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS (Cont.)
¢) Restricciones ala distribucion de ganancias (Cont.)

Bajo los términos de los nuevos acuerdos financieros celebrados por la Sociedad, TGN s6lo
podra realizar pagos de dividendos segun las restricciones descriptas en la Nota 10)b)iii).

d) Reserva voluntaria para futuros dividendos

Las sumas incluidas bajo este concepto fueron constituidas por las Asambleas de
Accionistas que aprobaron los correspondientes estados contables anuales.

Esta reserva puede ser desafectada por el Directorio de la Sociedad quien, por delegacion
de la Asamblea, tiene la facultad de disponer, en el momento en que lo considere
conveniente para los intereses sociales, su distribucion en efectivo, total o parcial, a prorrata
de las respectivas tenencias accionarias.

NOTA 12 - ASUNTOS LEGALES

La Sociedad se encuentra sujeta a varios juicios y demandas como resultado de su
actividad. Aunque el monto de las obligaciones que pudieran surgir como consecuencia de
tales acciones puede no ser adecuadamente estimado dada su complejidad y el estado
actual de las mismas, en opinién del Directorio de la Sociedad basada en las estimaciones
descriptas en la Nota 2.d), dichas acciones, individualmente o en su conjunto, no tendrian
efecto significativo en exceso de los montos registrados como previsiones sobre la posicién
patrimonial de TGN ni sobre el resultado de sus operaciones. A pesar de ello, cabe aclarar
que los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados contables.

A continuacién se describen los principales asuntos legales de la Sociedad. La prevision
constituida por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2006 asciende a $ 93,2 millones
(Anexo E).

a) Impuesto a las Actividades Econdmicas (Ingresos Brutos) - Provincia de Salta

El 26 de abril de 2002, la Direccion General de Rentas de Salta determin6 de oficio la
obligacion por el impuesto citado por los ejercicios 1996 a 2001 por la suma de $ 1,3
millones en concepto de capital mas $ 1,4 millones en concepto de intereses calculados al
31 de mayo de 2002. Dicha obligacion ha sido determinada sobre el valor en plaza del
denominado ““‘gas retenido". Tras diversas instancias administrativas, el 18 de enero de
2004 el Poder Ejecutivo provincial dicto el Decreto N° 118 que dejo firme la determinacién
fiscal, agotando la instancia administrativa. TGN promovio la accién judicial contenciosa de
repeticion, previo pago de la suma determinada que asciende a $ 3,7 millones en concepto
de impuesto mas accesorios.

La fiscal actuante dictaminé a favor de la postura de TGN. Adicionalmente, TGN ha recurrido
en sede administrativa la multa impuesta por el Fisco, equivalente al 50% del impuesto
determinado. Mediante Decreto N° 2287 del 25 de setiembre de 2006, la Provincia de Salta
desestimé un recurso interpuesto por TGN contra una resolucion del Ministerio de Hacienda
por la que se le impuso una multa en relacién a este gravamen. TGN se propone recurrir
judicialmente dicha decisién. Debido a que el prondstico de este asunto resulta dudoso,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 12 - ASUNTOS LEGALES

a) Impuesto a las Actividades Econdmicas (Ingresos Brutos) - Provincia de Salta
(Cont))

desde abril de 2004 y formulando las reservas del caso, la Sociedad estd abonando el
impuesto devengado.

b) Accidente Las Mesitas

En octubre de 1999 el ENARGAS impuso a TGN doce multas por un monto acumulado de
$ 5,6 millones, por considerar que la Sociedad incurrid en una incorrecta operacion de un
gasoducto paralelo de 16" que provocO un grave accidente en Las Mesitas, Provincia de
Salta. TGN considera que el accidente, que constituyé un hecho aislado, se debié
exclusivamente a caso fortuito habida cuenta de que el paralelo habia sido operado por
debajo de los limites de resistencia aprobados segun la informaciéon que TGN poseia y que
debia tener actuando con prudencia.

Tras la sustanciacién de recursos administrativos interpuestos por TGN, en octubre de 2002
el Ministerio de Economia confirmo once de las multas impuestas, por un monto acumulado
de $ 5,1 millones. La Sociedad interpuso recurso judicial en relacion a dicha resolucién, el
cual no ha sido resuelto al cierre del ejercicio.

c) Rescisién del contrato de transporte firme con AES Parana S.C.A.

En julio de 1999 TGN celebré con AES Parana un contrato para el transporte firme de hasta
1,81 MM™@ de gas natural, por el plazo de 20 afios, a la tarifa regulada por ENARGAS
(zonas Loma La Lata - Litoral) mas una contribucion adicional equivalente al 5,6% de dicha
tarifa. La ejecucion del contrato conllevaria la necesidad de realizar una expansion
significativa del sistema de transporte. Con motivo de los cambios politicos y econdmicos
producidos en diciembre de 2001, que condujeron en enero de 2002 a la pesificacion y al
congelamiento de las tarifas de transporte, en febrero de 2003 la Sociedad se vio en la
necesidad de demandar ante el ENARGAS la rescision del contrato de transporte por causa
de excesiva onerosidad sobreviniente.

En subsidio, TGN solicité oportunamente la suspensién de los efectos del contrato debido a
causas de fuerza mayor que le impidieron ejecutar sus obligaciones bajo dicho contrato.
AES Parana contestdé la demanda en mayo de 2003, oponiéndose a su progreso y
reclamando por dafios derivados de incumplimiento contractual.

En junio de 2006 ambas partes arribaron a un acuerdo en virtud del cual se establece
suspender el tramite procesal de sus respectivos reclamos y rescindir el citado contrato de
transporte firme si AES Parana obtiene la prestacion efectiva de servicio de transporte por al
menos 1,5 MM™ (volumen minimo) antes del 1° de diciembre de 2008.

Ademas, entre diciembre de 2008 y diciembre de 2027, TGN abonard una compensacion
equivalente al 36% sobre el Cargo de Acceso y Uso ("CAU") vigente a cada momento,
calculada sobre el volumen diario que quede disponible para AES una vez concluidas las
obras de ampliacion requeridas para la prestacion del servicio de transporte. A efectos del
calculo de la compensacién el volumen no podra ser inferior al volumen minimo. El CAU es
la retribuciéon mensual por metro cubico diario de reserva de capacidad que cada cargador
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 12 - ASUNTOS LEGALES (Cont.)
¢) Rescisién del contrato de transporte firme con AES Parand S.C.A. (Cont.)

debera pagar a TGN durante la vigencia del servicio de transporte firme por el acceso, uso y
puesta a disposicion a favor del cargador de dicha reserva de capacidad.

TGN ha ajustado al 31 de diciembre de 2006 el monto de la previsiéon registrada por los
eventuales reclamos de AES al importe de dicha compensacion.

d) Municipalidades de Aguaray y de General Mosconi - Contribucidon sobre actividad
comercial, industrial y de servicios

En julio de 2003, la Municipalidad de Aguaray, Provincia de Salta, intim6 a TGN el pago de
$ 4,6 millones en concepto de la “Contribucién que incide sobre la Actividad Comercial,
Industrial y de Servicios” y sus intereses, mas $ 3,3 millones en concepto de multa por
supuesta defraudacion fiscal. Sin perjuicio del recurso administrativo de reconsideracion que
fue interpuesto el 29 de setiembre de 2003, TGN promovié una accion declarativa de
certeza ante el Juzgado Federal N° 1 de Salta, en la cual controvirtio la legalidad de la tasa.

En adicion, la Sociedad solicitdé una medida cautelar de no innovar que le fue concedida el
1° de octubre de 2005. En marzo de 2006 se dicté sentencia de primera instancia favorable
a la posicién de TGN, la que ha sido apelada por la Municipalidad y por tanto no se
encuentra firme.

Por su parte, el 1° de febrero de 2006 la Municipalidad de General Mosconi, también de la
Provincia de Salta, intimé a TGN el pago de $ 34,8 millones por igual gravamen (incluyendo
intereses, actualizaciones y gastos). Su pretension abarca los periodos enero 1995 - julio
2005.

TGN interpuso el correspondiente recurso administrativo de reconsideracién y ha recurrido
la determinacion practicada ante la Comision Arbitral, por entender que vulnera
disposiciones del Convenio Multilateral. En marzo de 2006 la Municipalidad redujo su
pretension a la suma de $ 14,0 millones, no obstante lo cual la Sociedad proseguira con las
vias impugnatorias a su alcance.

e) Determinaciones de oficio en relacion a las obligaciones negociables

En diciembre de 2004 la Sociedad fue notificada de dos resoluciones mediante las cuales el
Fisco Nacional determina de oficio el monto del impuesto a las ganancias y al valor
agregado, por las sumas de $ 50,7 millones y $ 31,7 millones respectivamente, calculados
sobre los intereses correspondientes a los Programas Globales de Obligaciones
Negociables. Los importes incluyen intereses resarcitorios y multas.

Dichas resoluciones estan relacionadas con el proceso de verificacion del cumplimiento de
los requisitos para que los rendimientos abonados a los tenedores de las mencionadas
obligaciones negociables gocen de los beneficios otorgados por el articulo 36 bis de la Ley
N° 23.576.
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NOTA 12 - ASUNTOS LEGALES (Cont.)
e) Determinaciones de oficio en relacion a las obligaciones negociables (Cont.)

Oportunamente TGN apel6 ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn las sanciones aplicadas y en
ambas causas, las que tramitan en expedientes separados por impuesto, el Fisco solicit6 la
suspension del proceso a fin de analizar la prueba ofrecida por TGN siguiendo la Instrucciéon
N° 1/05 del mismo ente. Esta norma establece los lineamientos que debe observar el
organismo recaudador a fin de aplicar la Resolucidn Conjunta N° 470y N° 1738 de la CNV
y AFIP respectivamente, la que clarifica los criterios que deben usarse para verificar el
cumplimiento del requisito de colocacién de las Obligaciones Negociables mediante oferta
publica.

La Sociedad ha consentido las prérrogas de plazo solicitadas por el Fisco Nacional en
ambas causas y a la fecha de emision de los presentes estados contables el planteo se
encuentra pendiente de resolucién.

f) Factores de correccion de volimenes medidos

En junio de 2004 el ENARGAS aplic6 a TGN, mediante Resolucion N° 3027 una multa de
$ 0,1 millones por considerar que la Sociedad habia incumplido procedimientos obligatorios
establecidos en el Reglamento de Servicio relativos al modo de corregir las mediciones de
gas segun la presién atmosférica del punto de entrega. Al respecto, la Sociedad determiné
y prevision6 $ 1,3 millones por la eventual contingencia derivada de las posibles
compensaciones netas reclamadas a TGN por sus cargadores.

g) Determinaciones de oficio en relacién a las vidas Utiles impositivas

A fines de diciembre de 2005 TGN fue notificada de dos resoluciones mediante las cuales el
Fisco Nacional determind de oficio diferencias en el impuesto a las ganancias por los
periodos fiscales 1999 a 2002. El monto total reclamado asciende a $ 21,1 millones e
incluye intereses a la fecha citada y multa del 70% sobre el impuesto determinado.

Los ajustes practicados se sustentan en la desestimacién de las vidas utiles asignadas por
TGN a su Gasoducto Norte y la totalidad de sus plantas compresoras, las que son utilizadas
para el calculo de su amortizacién en el impuesto a las ganancias, por cuanto el Fisco
considera que deben ser superiores a las adoptadas por la Sociedad. Sostiene el ente
recaudador que éstas deben ser de 45 afios, es decir iguales al plazo original de la Licencia
otorgada a TGN para prestar el servicio publico de transporte de gas, mas su prérroga de 10
afos. La Sociedad entiende que las vidas Utiles cuestionadas, utilizadas para determinar la
amortizacion tanto contable como impositiva, son técnicamente adecuadas y se encuentran
avaladas por un informe de consultora experta en el tema.

El 17 de febrero de 2006 TGN impugno las citadas determinaciones de oficio, a través de la
interposicién de sendos recursos ante el Tribunal Fiscal de la Nacidon que a la fecha se
encuentran pendientes de resolucion.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
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NOTA 12 - ASUNTOS LEGALES (Cont.)
h) Redireccionamiento de capacidad de transporte

En abril de 2006 el ENARGAS dictdé dos resoluciones en virtud de las cuales dispuso: (i)
reasignar por el término de un afio a partir del 28 de abril de 2006 —renovable a juicio del
ENARGAS- a la distribuidora GasNea y a la subdistribuidora Redengas un volumen de
capacidad de transporte firme igual a 0,268 MM™ (entre mayo y setiembre 2006) y 0,579
MM™ (entre octubre 2006 y abril 2007) que correspondian originalmente al contrato de
transporte firme celebrado entre TGN e YPF S.A. (“YPF”) en 1998 por hasta 2,8 MM™
dedicados a abastecer una central termoeléctrica en Uruguayana, Brasil; (ii) establecer que
la tarifa a pagar por GasNea y Redengas a TGN por el volumen reasignado es la tarifa en
pesos por oposicién a la tarifa en dolares aplicable al contrato entre TGN e YPF; (i)
establecer que GasNea y Redengas deben pagar a TGN la tarifa en pesos por la capacidad
reasignada entre el 29 de abril de 2004 hasta el 28 de abril de 2006 y (iv) obligar a TGN a
reembolsar a YPF la parte proporcional de la tarifa de transporte en délares correspondiente
al volumen reasignado, percibida por TGN desde el 29 de abril de 2004 hasta el 28 de abiril
de 2006. TGN solicitd la reconsideracion de ambas resoluciones alegando su ilegitimidad
por violacién de derechos adquiridos y solicité la suspension de sus efectos en tanto se
sustancian los respectivos recursos administrativos.

El 4 de octubre de 2006 el ENARGAS resolvié en forma cautelar suspender por 30 dias
habiles los efectos retroactivos de ambas resoluciones con el objeto de facilitar un acuerdo
entre TGN e YPF. Una segunda suspension por treinta dias habiles adicionales fue
dispuesta el 22 de noviembre de 2006. Al respecto, la Sociedad mantiene la prevision
constituida al cierre del ejercicio en US$ 3,5 millones.

i) Impuesto de sellos — Salta- Contrato de operacién y mantenimiento

Mediante Resolucion N° 1649 del 7 de noviembre de 2006 emitida por la Direccién General
de Rentas de Salta, se confirm6 una determinacion de oficio practicada por la suma de $
181,9 millones que incluye los intereses resarcitorios calculados hasta el 30 de noviembre
de 2006 y, ademas, se aplica a TGN una multa por la supuesta comision del ilicito de
defraudacion fiscal graduada en dos veces el impuesto determinado ascendiendo a $ 262,5
millones. TGN considera que la liquidacién practicada por el fisco, de resultar procedente, se
ve afectada por groseros errores de célculo que conducen a una determinacidn exorbitante.

El instrumento objeto de la determinacion fue el contrato de operacién y mantenimiento de
las obras de ampliacién del Fideicomiso de Gas celebrado en diciembre de 2004 entre TGN,
el Estado Nacional (Secretaria de Energia) y Nacién Fideicomisos S.A. en el marco del
Régimen de Inversiones de Infraestructura Basica de Gas, establecido por el Decreto N°
180/04 y por la Resolucion (MPFIPyS) N° 185/04 (Nota 14.a)).

TGN interpuso recurso jerarquico ante el Gobernador el 29 de noviembre de 2006 sin
perjuicio de lo cual responsabiliza a Naciéon Fideicomisos S.A. por los perjuicios que la
Sociedad pudiera experimentar en el marco de esta causa. Cabe destacar, que el referido
contrato de operacidon y mantenimiento contiene una clausula, valida entre partes pero
inoponible al Fisco, conforme a la cual la responsabilidad final por el pago del impuesto de
sellos, en caso de corresponder, recae exclusivamente sobre el Fideicomiso.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
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NOTA 13 — FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE EXPANSION PARA EL MERCADO DE
EXPORTACION

El 8 de marzo de 2004, TGN actuando como fiduciante y el HSBC Bank Argentina S.A.
actuando como fiduciario, suscribieron un Contrato Marco para la Constitucién de
Fideicomisos Financieros por un monto maximo de hasta US$ 50 millones y un plazo de
vigencia de 5 afios (el “"Programa”), en el marco de la Ley N° 24.441 y de la Resolucién N°
2877 del ENARGAS.

El Programa contempla la posibilidad de constituir fideicomisos financieros que emitan
titulos valores que cuenten o no con autorizacion para su oferta publica, con el objeto de
financiar ampliaciones del sistema de gasoductos de la Sociedad. El Programa establece
asimismo que, al vencimiento del fideicomiso, el destino exclusivo y excluyente de los
activos ampliados consistira en su integra asignacion a la Sociedad, libre de toda carga o
gravamen. En tanto rija el fideicomiso, la Sociedad tiene a su cargo la operacion y el
mantenimiento de dichos activos.

En el marco del citado Programa, el Directorio de la Sociedad autoriz6: (i) la constitucion del
Fideicomiso Financiero TGN Serie 01, bajo el cual emitieron titulos de deuda por VN US$
7,5 millones que fueron suscriptos e integrados el 26 de marzo de 2004 y fueron aplicados
a obras de ampliacion por 303.000 m*® de capacidad de transporte contratada por Metrogas
S.A. (la distribuidora de gas que opera en Santiago de Chile), y (i) la constitucion del
Fideicomiso Financiero TGN Serie 02 bajo el cual se emitieron titulos de deuda por VN US$
6,3 millones, los que fueron igualmente suscriptos el 16 de abril de 2004 y aplicados a obras
de ampliacion por 247.000 m* contratados por Colbln S.A.

La Serie 01 define a la Fecha de Pago Final Definitivo el 30 de setiembre de 2019 o la fecha
en la que se repaguen los Titulos Serie 01, en tanto que la Fecha de Pago Final Definitivo
de la Serie 02 es el 30 de marzo de 2019 o la fecha en la que se repaguen los Titulos Serie
02.

Cabe destacar que de acuerdo al contrato marco ni TGN ni el Fiduciario tendran obligacién
alguna de cubrir con bienes propios cualquier diferencia que pudiera existir ante cualquier
falta de fondos de los fideicomisos financieros para cubrir el pago de los intereses y/o del
capital en virtud de titulos fiduciarios y/o de los impuestos y gastos de los fideicomisos. Los
tenedores de los titulos no tendran derecho a reclamar dicha diferencia a TGN ni al
Fiduciario y la responsabilidad méaxima de TGN en su rol de Operador Técnico ha sido
contractualmente limitada. La Sociedad no realiza en sus estados contables la consolidacién
de los fideicomisos mencionados.

Las obras de ampliacién correspondientes a los Fideicomisos Financieros TGN Series 01 y
02 fueron completadas en el plazo previsto. La inversion al 31 de diciembre de 2006
asciende a $ 29 millones y su valor residual a dicha fecha es de aproximadamente $ 26,2
millones.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

NOTA 14 — FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE EXPANSION PARA EL MERCADO
LOCAL

La Resolucion N° 185/04 del MPFIPyS, dictada al amparo del Decreto N° 180/04, provee
a la constitucién de un Programa de Fideicomisos de Gas a organizar por la Secretaria de
Energia, dedicado a la financiacion de obras de infraestructura de transporte y distribucion
de gas natural.

El 26 de abril de 2006 el Congreso Nacional sancion6 una ley que delega en el PEN la
facultad de aplicar cargos tarifarios dedicados a financiar expansiones en los sistemas de
transporte y distribucion de gas natural y energia eléctrica.

a) Fideicomiso de expansién 2005 Gasoducto Norte

En el marco de la Resolucién N° 185/04, el Gobierno requirié la participacion de TGN en su
condicion de licenciataria y de otras sociedades en su caracter de inversoras a fin de
encarar la expansién de su sistema de transporte con el objeto de contribuir a mejorar la
oferta de gas para el afio 2005. El comitente del proyecto, un fideicomiso local
(“fideicomiso”) organizado en diciembre de 2004 por la Secretaria de Energia y administrado
por Nacién Fideicomisos S.A., encomendd a TGN el gerenciamiento de las obras de
ampliacion del Gasoducto Norte y su posterior operacién y mantenimiento por lo que la
Sociedad percibira el 1% del monto de la obra antes del impuesto al valor agregado
(aproximadamente US$ 1,5 millones).

El 22 de diciembre de 2004 y a los propésitos mencionados, la Sociedad suscribio con la
Secretaria de Energia y con Nacion Fideicomisos S.A. los siguientes contratos: (i) Contrato
Suplementario del Fideicomiso de Gas, (i) Contrato de Gerenciamiento, y (i) Contrato de
Operacion y Mantenimiento.

La ampliacién de la capacidad de transporte del Gasoducto Norte incluy6 la construccion de
232,5 kilbmetros de gasoductos paralelos y la incorporacion de 25.710 HP de potencia
permitiendo transportar 1,8 MM™/dia de gas adicionales. En febrero de 2006 se han
concluido las obras, cuyo costo total asciende a US$ 183 millones (antes del impuesto al
valor agregado). Hasta el 31 de diciembre de 2006 la Sociedad realiz6 obras por US$ 8,4
millones correspondientes a su aporte comprometido en dicha ampliacién del Gasoducto
Norte.

El aporte de TGN en el costo total de la obra, se corresponde con el valor presente neto de
los montos a cobrar en concepto de tarifa regulada de los servicios de transporte firme hasta
el final de la Licencia, teniendo en cuenta los costos de operacion y mantenimiento
ocasionados por la capacidad incremental.

Los activos resultantes de las obras de ampliaciéon del fideicomiso formaran parte del
patrimonio del mismo hasta su cancelacion. Ocurrida la misma, a opcién de TGN, se
realizara la transferencia de la propiedad del activo esencial a su patrimonio.

En el mes de julio de 2005, de acuerdo con lo instruido por el ENARGAS mediante Nota N°
3767, TGN comenzd a facturar a ciertos clientes el “Cargo Fideicomiso de Gas” por cuenta y
orden del “Fideicomiso de Gas - Ampliacion Gasoducto Norte".
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C.P.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES correspondientes a los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos).

NOTA 14 — FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE EXPANSION PARA EL MERCADO
LOCAL (Cont.)

b) Fideicomiso de expansién 2006-2008.

Bajo el mismo marco normativo que rigid la ampliacion descripta en el apartado a) que
antecede, y nuevamente a solicitud de la Secretaria de Energia, TGN convoco en setiembre
de 2005 a un nuevo Concurso Abierto de Capacidad para la expansion del Sistema de
Gasoductos Norte. Como resultado de dicha convocatoria se adjudicaron 15,2 MM™" en el
Sistema de Gasoducto Norte operado por TGN.

Las obras serdn ejecutadas bajo el esquema de fideicomisos establecido en la Resolucidon
N° 185/04 del MPFIPyS a cuyo efecto el 6 de diciembre de 2006 la Sociedad suscribié con
la Secretaria de Energia y con Nacion Fideicomisos S.A. el Contrato Suplementario de
Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte, la primera adenda a dicho Contrato vy el
Contrato de Gerenciamiento. El Contrato de Operacién y Mantenimiento ain no ha sido
suscripto.

TGN financiara hasta el 34% del precio del Contrato de Gerenciamiento mediante la
recepcion de titulos fiduciarios, mas el 15% adicional y provisorio del precio, en caso de que
el Fideicomiso Financiero de Obra Gasoducto Norte no dispusiera de fondos liquidos para
pagar el saldo en efectivo. Los activos resultantes de las obras de ampliacion del fideicomiso
formaran parte del patrimonio del mismo hasta su cancelacién. Ocurrida la misma se
realizara la transferencia de la propiedad del activo esencial a quien corresponda segun la
legislacion vigente.

El honorario total a percibir por TGN durante la ejecucién del Contrato de Gerenciamiento
ascendera a $ 75,8 millones (antes del impuesto al valor agregado). Al respecto, hasta el 31
de diciembre de 2006 se han devengado ingresos por $ 11,1 millones.

Mediante Resolucién N° 3689 del ENARGAS se dispuso la aplicacion a ciertos clientes de
un nuevo cargo tarifario con vigencia a partir del 1° de enero de 2007.

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006 no se han producido otros hechos, situaciones
0 circunstancias que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion
patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y que no hayan sido mencionados en los
presentes estados contables.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana

CP.CECABA T 1F17 Sindico Titular Presidente
Dr. Daniel A. Lopez Lado
Contador Publico (UB)
C.P.CE.CAAB.A.T° 148-F° 91
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ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(en miles de pesos)

45

BIENES DE USO Anexo A
. 81.12.06 — 31.12.05
Valores de origen Depreciaciones
Concepto Al inicio Altas Bajas Transferencias Al {:ler(e.del Al |.n|<:|‘o‘del Del ejercicio De_Ias De las Acumuladas Neto Neto
del ejercicio ejercicio ejercicio bajas transfe- al cierre del resultante Resultante
rencias ejercicio
% Monto
Terrenos 3.275 - - - 3.275 - - - - - - 3.275 3.275
Edificios y construcciones civiles 76.157 - - 245 76.402 15.631 2 1.525 - 9 17.165 59.237 60.526
Instalaciones de Edificios 2.067 - - - 2.067 392 4 81 - - 473 1.594 1.675
Gasoductos 2.014.947 - (468) 3.612 2.018.091 468.639 | 3,33y222 55.763 (135) 238 524.505 1.493.586 1.546.308
Inversiones en mantenimientos de
gasoductos 17.590 20.112 - B 37.702 - 5,88 1.041 - - 1.041 36.661 17.590
Ramales de alta presion 620 - - - 620 192 | 3,33y2,22 17 - - 209 411 428
Plantas compresoras (Nota 3.h)) 800.266 - (3.120) 20.603 817.749 256.403 4 39.966 (1.304) (397) 294.668 523.081 543.863
Estaciones de regulacion y/o medicion
de presion 70.576 - (5.423) 1.575 66.728 27.755 5 3.861 (2.969) (95) 28.552 38.176 42.821
Otras instalaciones técnicas 47.286 - (676) (79) 46.531 19.242 6,67 2.542 (309) (41) 21.434 25.097 28.044
Magquinarias, equipos y herramientas 22.097 - (881) 1.177 22.393 16.931 |10,20y50 1.403 (859) 378 17.853 4.540 5.166
Sistemas informéficos y 71.600 - (467) 1.609 72.742 37.433 | 10y20 4.874 (384) (78) 41.845 30.897 34.167
telecomunicaciones
Vehiculos 15.839 - (378) 526 15.987 11.906 20 1.296 (267) (63) 12.872 3.115 3.933
Muebles y Utiles 9.466 - (18) 208 9.656 8.035 10 379 (14) - 8.400 1.256 1.431
Bienes en instalaciones de terceros 7.094 - (36) 513 7.571 4.558 12,5 803 37) 49 5.373 2.198 2.536
Obras en curso 23.938 39.449 (461) (29.204) 33.722 - - - - - - 33.722 23.938
Anticipos a proveedores 672 415 - (785) 302 - - - - - - 302 672
Total al 31.12.2006 3.183.490 59.976 (11.928) - 3.231.538 867.117 113.551 (6.278) - 974.390 2.257.148 -
Total al 31.12.2005 3.102.077 90.618 (9.205) - 3.183.490 758.692 113.793 (5.368) - 867.117 - 2.316.373

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°17

Juan José Valdez Follino
Sindico Titular

Eduardo Ojea Quintana

Presidente
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Anexo C
Informacién sobre el emisor
Valor Contable al
Ultimo estado contable
. P - Capital social y Resultados . . Porcentaje de
Emisor y caracteristicas de los Clase Valor nominal Cantidad Valor de 81.12.06 81.12.05 AC.“V'.dad Fecha ajuste de Otras reservas no Patrimonio participacion
valores costo principal N . neto N
capital asignados directa
Miles de $ %
INVERSIONES NO CORRIENTES
Participacion en otras sociedades
Sociedades art. 33 — Ley N° 19550
Comgas Andina S.A. Ordinarias | (1) $ch 1 por accion 490 246 6.181 4.899 | Prestacion del 31.12.06 7 - 12.607 12.614 49,0
servicio de
operacion y
mantenimiento de
gasoductos
Compaiifa Operadora de Rio o L Prestacion del
Grande do Sul Ordinarias | (2) R$ 1 por accion 49 0,1 131 119 | servicio de 31.12.06 109 158 267 49,0
Previsi6n inversién en COPERG operaci@n_y
(Nota 3.f) y Anexo E) (131) (119) | mantenimiento de
gasoductos
Total 246,1 6.181 4.899

(1)  Pesos chilenos
(2) Reales

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F°17

Juan José Valdez Follino

Sindico Titular

Eduardo Ojea Quintana
Presidente
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(en miles de pesos)

INVERSIONES TEMPORARIAS

Anexo D
31.12.06 31.12.05
Concepto
P Saldos al cierre del Saldos al cierre del
ejercicio ejercicio
Inversiones temporarias
Fondos comunes de inversion en el exterior en US$ 2.869 309.920
Depésitos a plazo fijo en Bancos del exterior en US$ - 131.315
Fondos comunes de inversién en $ 11.655 27.044
Cauciones bursatiles en $ - 16
Titulos publicos en US$ 2.381 2.062
Total 16.905 470.357

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Juan José Valdez Follino

C.P.CE.CABA T°1F°17 Sindico Titular

Eduardo Ojea Quintana

Presidente
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Anexo E
PREVISIONES 31.12.06 31.12.05
Concepto s Lo Saldos al Saldos al
aldos al inicio Aumentos I . . : A
del gjercicio netos de recuperos Disminuciones Transferencias cierre cierre
(pago/ consumo) del ejercicio del ejercicio
Deducidas del activo
Corrientes
Créditos por ventas
Prevision para deudores incobrables 5.552 5206 @ (2.372) - 8.386 5.552
Deudores por ventas en moneda extranjera, otras
actualizaciones y otros créditos en conflicto 15.460 (6.006) (1) - - 9.454 15.460
Otros créditos 618 1.025 @ - - 1.643 618
Subtotal 21.630 225 (2.372) - 19.483 21.630
No Corrientes
Depositos judiciales y otros créditos por acciones de repeticién 4.693 104 - - 4,797 4.693
Bienes de cambio
Repuestos y materiales de consumo de baja rotacién y obsoletos 39.136 5.228 (5 - - 44.364 39.136
Inversiones permanentes
Sociedad vinculada del exterior- COPERG - (Nota 3.f) y Anexo C) 119 12 (3 - - 131 119
Subtotal 43.948 5.344 - - 49.292 43.948
Total de previsiones deducidas del activo 65.578 5.569 (2.372) - 68.775 65.578
Incluidas en el pasivo
Corrientes
Prevision para contingencias
Juicios laborales, civiles y contencioso-administrativos 72.611 22.065 (4 (1.980) (27.288) 65.408 72.611
No Corrientes
Prevision para contingencias
Juicios laborales, civiles y contencioso-administrativos - 515 (@ - 27.288 27.803 —
Total de previsiones incluidas en el pasivo 72.611 22.580 (1.980) - 93.211 72.611
Total al 31.12.06 138.189 28.149 (4.352) - 161.986 -
Total al 31.12.05 121.535 21.738 (5.084) - - 138.189

(1) Imputado a Ventas netas (Nota 4.g)) por $ 10.670 de ganancia y a Gastos de comercializacién — Deudores incobrables (Anexo H) por $ 4.664 de pérdida.
(2) Imputado a Gastos de comercializacion - Deudores incobrables — (Anexo H)
(3) Imputado a Resultado por participacion en sociedades vinculadas del exterior

(4) Imputado a Gastos de administracion $ 11.863 y a Gastos de comercializacién $ 10.717— Juicios (Anexo H)
(5) Imputado a Repuestos y materiales de consumo de baja rotacién y obsoletos (Anexo H)

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA TO1F17

Juan José Valdez Follino
Sindico Titular

Eduardo Ojea Quintana
Presidente
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.
ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Anexo G
31.12.06 31.12.05
Monto y clase Cotizacion [Monto en moneda Monto y clase Monto en moneda
de la moneda vigente argentina e de la moneda argentina e importe
extranjera importe extranjera contabilizado
contabilizado
Miles de $ Miles de $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Fondo fijo uss$ 4 3,022 12 |US$ 3 9
Bancos uss$ 5.549 3,022 16.769 [US$ 319 954
16.781 963
INVERSIONES TEMPORARIAS
Fondos comunes de inversion en el
exterior en US$ Uss$ 949 3,022 2.869 (US$ 103.583 309.920
Dep6sitos a plazo fijo en Bancos del
exterior en US$ - - uss 43.889 131.315
Titulos publicos en US$ Uss$ 788 3,022 2.381 689 2.062
5.250 443.297
CREDITOS POR VENTAS
Servicio de transporte de gas Us$ 11.434 3,022 34.554 |US$ 9.118 27.281
Otros servicios US$ 1.066 3,022 3.221 [US$ 507 1.517
37.775 28.798
OTROS CREDITOS
Gastos pagados por adelantado Uss$ 1.793 3,022 5.418 -
L 83 6,066 506 -
Embargos y depositos judiciales - - - uss 1.203 3.599
Depositos en garantia uss 200 3,022 604 -
Gastos pagados por cuenta de
terceros y diversos R$ 105 1,3566 142 |R$ 101 140
Uss$ 343 3,022 1.037 (US$ 1.395 4.174
7.707 7.913
Total del activo corriente 67.513 480.971
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Depositos en garantia - - - uss 179 537
- 537
INVERSIONES PERMANENTES
Comgas Andina (Anexo C) $ch 1.059.283 0,0058 6.181 [$ch 844.655 4.899
6.181 4.899
Total del activo no corriente 6.181 5.436
Total del activo 73.694 486.407

Vease nuestro informe de fecha

6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S. A.

ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (en miles de pesos)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores

PRESTAMOS

Obligaciones Negociables Serie A
Programa Global de Obligaciones
Negociables — US$ 300 MM
Acreedores no adherentes a la oferta
de canje

Programa Global de Obligaciones
Negociables — US$ 320 MM
Intereses a pagar por Convertibility
Risk Insured Bond

Contratos de préstamos
Financiacién por importaciones

ANTICIPOS DE CLIENTES
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS

Obligaciones Negociables Serie A
Obligaciones Negociables Serie B
Programa Global de Obligaciones
Negociables - US$ 320 MM
Convertibility Risk Insured Bonds

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Anexo G
31.12.06 31.12.05
Monto y clase Cotizaciéon | Monto en moneda Monto y clase Monto en moneda
de lamoneda vigente |argentina e importe de lamoneda argentina e importe
extranjera contabilizado extranjera contabilizado
Miles de $ Miles de $

Uss$ 314 3,062 961 (US$ 3.900 11.825
- L 118 615
- EURO 5 18
961 12.458

Us$ 30.000 3,062 91.860 -
- uss 85.600 259.540

uss$ 594 3,062 1.818 -
- - - Uss$ 192.831 584.663
- - - Uss$ 53.092 160.974
- - - Uss$ 104.408 316.564
. - - uss 1.005 3.047
93.678 1.324.788
uss$ 49 3,062 149 |US$ 435 1.318
149 1.318
94.788 1.338.564

uss$ 167.500 3,062 512.885 -

uss$ 203.630 3,062 623.515 -
- - - uss 63.623 192.906
- - - uss$ 175.000 530.600
1.136.400 723.506
1.136.400 723.506
1.231.188 2.062.070

US$ : Dolares estadounidenses
$ ch : Pesos chilenos

R$ : Reales

L: Libras esterlinas

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. | b) DE LA LEY N° 19550 correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2006 y 2005 (en miles de pesos)

Anexo H
Total Explqtgcmn Explotacion Explotacion Comer_mallz. Comercializ. Cqmergla— Adminis- Inverslones en Total
Rubros al 31.12.06 servicio de Otros servicios Total servicio de otros servicios lizacion traciéon bienes al 31.12.05
T transporte transporte Total de uso T

Honorarios al Directorio 1.071 - - - - - - 1.071 - -
Honorarios por funciones técnico-administrativas - - - - - - - - - 983
Honorarios por servicios profesionales 5.463 1.960 416 2.376 22 - 22 3.192 (127) 4.822
Remuneraciones y otros beneficios al personal 49.072 27.919 4.069 31.988 781 - 781 15.948 355 43.237
Cargas sociales 9.402 6.080 847 6.927 141 - 141 2.334 - 7.869
Honorarios por asesoramiento del operador técnico -
y servicios de auditoria técnica 6.201 6.201 - 6.201 - - - - 5.973
Residencia del personal del exterior 1.601 1.601 - 1.601 - - - - - 1.686
Consumo de repuestos y materiales 18.220 12.408 380 12.788 - - - 58 5.374 18.876
Desbalance de gas y transferencia de cuencas 2.433 2.433 - 2.433 - - - - - 4.140
Servicios y suministros de terceros 3.594 2.936 303 3.239 20 - 20 335 - 2.814
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 66.667 38.480 2.082 40.562 - - - 1.540 24.565 72.737
Viajes y estadias 5.533 4.069 759 4.828 68 - 68 650 (13) 7.050
Transportes y fletes 1.086 515 62 577 - - - 84 425 803
Gastos de correos y telecomunicaciones 932 496 121 617 21 - 21 290 4 1.213
Seguros 5.717 5.265 9 5.274 1 - 1 442 - 5.479
Elementos de oficina 1.232 559 103 662 10 - 10 562 2) 1.472
Alquileres 1.196 572 531 1.103 4 - 4 29 60 1.089
Servidumbres 4.423 4.423 - 4.423 - - - - - 6.304
Impuestos, tasas y contribuciones 19.784 415 3 418 14.233 607 14.840 4.525 1 18.626
Depreciacion de bienes de uso 113.551 111.893 68 111.961 227 - 227 1.363 - 113.793
Gastos de bienes de uso 4.814 - - - - - - - 4.814 4121
Deudores incobrables 10.895 - - - 10.895 - 10.895 - - 2.030
Juicios 22.580 - - - 10.717 - 10.717 11.863 - 13.788
Repuestos y materiales de consumo de baja - - - -
rotacion y obsoletos 5.228 5.228 - 5.228 - 3.104
Diversos 1.789 825 52 877 19 - 19 873 20 1.853
Total al 31.12.06 362.484 234.278 9.805 244.083 37.159 607 37.766 45.159 35.476 -
Total al 31.12.05 - 241.784 11.777 253.561 16.182 594 16.776 42.169 31.356 343.862

Vease nuestro informe de fecha
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006

PLAZOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

Anexo |
31.12.06
Inversiones Créditos Préstamos Otros
(1) @ Pasivos (3)
Miles de $
a) De plazo vencido
Hasta el 31.12.2005 - 16.425 1.613 -
31.03.2006 - 2.402 12 -
30.06.2006 - 2.612 12 -
30.09.2006 - 3.879 25 -
31.12.2006 - 17.358 29 -
b)  Sin plazo establecido a la vista 16.905 94.858 1.809 -
c) Avencer
31.03.2007 - 78.715 - 26.675
30.06.2007 - 6.822 45.930 10.522
30.09.2007 - 1.408 - -
31.12.2007 - 504 45.930 -
31.12.2008 - 5.910 103.342 8.436
31.12.2009 - 70.717 103.342 -
31.12.2010 - - 114.825 -
31.12.2011 - - 114.825 -
31.12.2012 - - 700.066 -
Total al 31.12.06 16.905 301.610 1.231.760 45.633
a) Saldos sujetos a clausula de ajuste 14,524 2.865 - -
b) Saldos no sujetos a clausula de ajuste 2.381 298.745 1.231.760 45.633
Total al 31.12.06 16.905 301.610 1.231.760 45.633
a) Saldos que devengan intereses 1.613 274 1.229.951 2.640
b) Saldos que no devengan intereses 15.292 301.336 1.809 42.993
Total al 31.12.06 16.905 301.610 1.231.760 45.633

(1) Excepto Inversiones y participaciones en otras sociedades.
(2) Incluye créditos por ventas y otros créditos, excepto sus previsiones.

(3) Corresponde al total de pasivos no financieros, excepto el rubro Previsiones.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES REQUERIDA
POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2006

Cuestiones Generales sobre la Actividad de |la Sociedad

1.

Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones:

La Ley del Gas N° 24.076, junto con su reglamentacion, el Pliego para la privatizacion de
GdE, el Contrato de Transferencia, la Licencia y las resoluciones emitidas por el
ENARGAS constituyen el marco regulatorio en el cual la Sociedad lleva a cabo sus
actividades.

La Licencia, concedida por un plazo original de treinta y cinco afios, con opcién a diez afios
adicionales, puede ser revocada por el PEN a recomendacion del ENARGAS en caso de
que la Sociedad incurra en los incumplimientos taxativamente previstos por aquélla. Si la
revocacion fuera declarada y quedara firme, la Sociedad podria verse obligada a cesar en
la operacion de los activos que le fueron transferidos por GdE y proceder a su
transferencia en beneficio del Estado Nacional o de quien éste designe.

La descripciéon de los aspectos juridicos y regulatorios se encuentra en la Nota 1 de los
estados contables de TGN.

Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras
circunstancias similares ocurridas durante los periodos comprendidos por los
estados contables, que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos
anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos
futuros:

Al 31 de diciembre de 2006 TGN complet6 exitosamente la reestructuracién de su deuda
financiera segun las caracteristicas y condiciones descriptas en la Nota 10.

Clasificacion de los saldos de inversiones, créditos y deudas por antigiiedad y
vencimiento:

Ver Anexo | de los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudas conforme los efectos financieros
gue produce su mantenimiento:

Ver Anexos | y G de los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES REQUERIDA
POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2006

5. Participaciéon en Sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en el total
de votos:

Ver Anexo C de los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

6. Créditos por ventas o préstamos contra Directores, Sindicos y sus parientes hasta el
segundo grado inclusive:

Ver Nota 5 de los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.
Inventario fisico de los bienes de cambio:

7. El inventario fisico de repuestos y materiales de consumo se realiza anualmente. Los
bienes inmovilizados o de baja rotacion y los obsoletos se encuentran previsionados por la
suma de $ 44,4 millones. (Nota 3.g) y Anexo E)

Valores Corrientes:
8. Otros activos y Bienes de cambio:

- Otros activos (stock de gas): el gas en existencia en la red del gasoducto ha sido
valuado conforme el precio de reposicidon del metro cubico de gas, con méas el precio
promedio del transporte (Nota 3.i)).

- Bienes de cambio (repuestos y materiales de consumo): estan valuados a su valor de
reposicion netos de una prevision para baja rotacion y obsolescencia (Nota 3.g) y Anexo
E).

Bienes de uso:

9. Bienes de uso revaluados técnicamente:
No existen.
10. Valor de Bienes de uso sin usar por obsoletos:

No existen.
Participaciones en otras sociedades:

11. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°
19.550:

No existen.

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES REQUERIDA
POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2006

Valores recuperables:

12. Los criterios seguidos para determinar los “valores recuperables" de los activos son los
siguientes:

-Bienes de cambio y Bienes de uso: el valor recuperable de dichos bienes se determino en
base a su utilizacion econdmica tal como se menciona en las Notas 3.g) y 3.h),
respectivamente, de los presentes estados contables, sujeto a la resolucion de las
incertidumbres generadas por la modificacion del contexto econdmico y de las condiciones
legales y contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve.

Asimismo se han considerado las implicancias de las nuevas normas que se describen en
la Nota 2.b).

-Otros activos: para el stock de gas el criterio seguido para determinar su valor recuperable
es el valor neto de realizacién (Nota 3.i)

-Activo por impuesto diferido y activo por impuesto a la ganancia minima presunta: Nota 7

Seqguros:

13. Los seguros que cubren los bienes tangibles de la Sociedad son los siguientes:

Bienes Riesgos Monto Valor Contable en
Asegurados Cubiertos Asegurado en miles miles de $

® Bienes muebles e inmuebles afectados | Todo riesgo fisico y pérdida

al servicio, excepto maquinarias Yy | de beneficio US$ 75.000
equipos 446.756
Responsabilidad civil US$ 50.000
® Plantas compresoras Terrorismo US$ 35.000 523.149
® Maquinarias Rotura de maquinarias US$ 10.000 211.205
® Automotores:
- Flota de Direccion Responsabilidad civil
limitada $ 3.000 237
Dafio total por accidente
Darfios totales o parciales Valor de reposicion

por incendio, robo y hurto

- Flota funcionarios y Autos y Pick Ups | Responsabilidad civil $ 3.000 2.785
limitada
- Camiones y Acoplados Responsabilidad civil $10.000 284
limitada
® Bienes muebles Sede Incendio contenido US$ 7.427 2.974
Robo US$ 10

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

NFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES REQUERIDA
POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2006

Contingencias positivas y negativas:

14.

15.

Previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el 2% del
patrimonio:

La prevision para contingencias representa aproximadamente el 7,3% sobre el patrimonio
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 y fue constituida a efectos de afrontar posibles
pagos por parte de la Sociedad en virtud de reclamos y/o demandas iniciadas en su contra.
En la estimacion de los montos se ha considerado la probabilidad de su concrecién de
acuerdo con la opinién de las areas legales pertinentes y de acuerdo a los criterios
detallados en la Nota 2.d) de los estados contables de la Sociedad.

Situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyo efecto
patrimonial no haya sido considerado en los presentes estados contables:

No existen, excepto por las mencionadas en la Nota 12.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:

16.

17.

18.

Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion:

No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones pendientes de
capitalizacion.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas:

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de las restricciones a la distribucion
de los resultados no asignados:

No existen restricciones a la distribucién de resultados excepto por lo mencionado en la
Nota 11.c) de los estados contables de la Sociedad.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2007

Vease nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2007

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F 17 Juan José Valdez Follino Eduardo Ojea Quintana
Dr. Daniel A. Lépez Lado Sindico Titular Presidente
Contador Publico (UB)
C.P.CECABA. T° 148-F° 91



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Transportadora de Gas del Norte S.A..

De acuerdo con lo requerido por el articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales y el
articulo 62 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, partes pertinentes,
hemos revisado el estado de situacion patrimonial de Transportadora de Gas del Norte S.A. al
31 de diciembre de 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, las notas y
anexos que los complementan, y la Informacion Adicional a las notas, requerida por el
articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, los que han sido
presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. La preparacion y emision de los
mencionados Estados Contables es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
se limita a expresar una opinion de legalidad sobre dichos documentos basados en el trabajo
gue se menciona seguidamente.

Nuestro trabajo se basé en el examen de los documentos arriba indicados efectuado por los
auditores externos de Transportadora de Gas del Norte S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina, y se circunscribid a la
informacién significativa de los documentos revisados, su congruencia con la informacion sobre
las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y al
estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos evaluado los
criterios empresarios de administracion, comercializacion ni produccion, dado que ellos son
de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

De conformidad con disposiciones vigentes en la materia, hemos revisado asimismo la
Memoria del Directorio, como asi también el Inventario al 31 de diciembre de 2006 de
Transportadora de Gas del Norte S.A., por el ejercicio finalizado en esa fecha. Los
documentos revisados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas.

Tal como se menciona en nota 1, a los estados contables adjuntos, los cambios en las
condiciones econdmicas del pais y las modificaciones introducidas por el Gobierno Nacional
a la Licencia con la que opera la Sociedad, principalmente la suspension del régimen original
de actualizacion de tarifas, afectan su ecuacion economica y financiera, generando
incertidumbre respecto del desarrollo futuro de los negocios regulados. La Sociedad se
encuentra en un proceso de renegociacion, con el Estado Nacional, de los términos de dicha
Licencia. Asimismo, los impactos derivados de la crisis energética de la Argentina podrian
generar que los resultados reales futuros difirieran de las evaluaciones y estimaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los estados contables adjuntos y dichas diferencias,
positivas 0 negativas, podrian ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario
autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los contratos de obras y
servicios publicos y que, a la fecha de emision del presente informe, se desconoce el resultado
de esta renegociacion, existe incertidumbre sobre la generacion de un flujo de fondos futuro
que permita recuperar el valor de los activos no corrientes por $2.454 millones.



Al 30 de setiembre de 2006, tal como se indica en la nota 10 a los estados contables adjuntos,
ha concluido favorablemente la negociacion con los acreedores financieros de la Sociedad y
evolucion6 positivamente la capacidad de la misma para operar como una empresa en marcha.

Basados en nuestra revision y en el Informe de los Auditores, que emitié la firma de
Auditores externos Price Waterhouse & Co. S. R. L., suscripto por el Dr. (C. P.) Daniel Lépez
Lado, Socio de dicha firma, con fecha 6 de marzo de 2007, y en lo que es materia de nuestra
competencia profesional, informamos que:

a)
b)

c)

d)

€)

Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2006 contemplan todos los hechos y
circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.

No tenemos otras observaciones que formular con respecto a dichos estados contables, en
adicion a las expuestas previamente.

Con respecto a la Informacion Adicional requerida por el articulo 68 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos otras observaciones que formular.

Hemos revisado la Memoria del Directorio y el Inventario referentes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2006, no teniendo, en lo que respecta a nuestra
incumbencia, observaciones que formular. Las afirmaciones y estimaciones sobre hechos
futuros son responsabilidad del Directorio de la Sociedad.

Hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, habiendo participado regularmente en las reuniones de Directorio y ejercido,
en la medida correspondiente, las atribuciones de nuestra competencia.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2007.

por Comision Fiscalizadora

Dr. Juan J. Valdez Follino
Sindico Titular



Acta de Directorio N° 168. En Buenos Aires, a los 6 dias del mes de marzo de 2007, siendo
las 10:00 horas, se reunen en la sede social sita en Don Bosco 3672, 3° piso de la Capital
Federal, los Sefiores Directores titulares y suplentes de Transportadora de Gas del Norte S.A.,
Eduardo Ojea Quintana, Mauricio Russo, Ricardo Markous, Ignacio Casares, Rubén Nasta,
Bernardo Velar de Irigoyen, Carlos Principi, Marcelo Brichetto, Pablo Lozada, Marco Quiroga
Cortinez y Jorge Iglesias --los suplentes sin voto excepto cuando reemplazan al titular
respectivo--. Asisten los Sefiores Sindicos titulares Dres. Valdez Follino y Matias Brea.
Asisten también la Directora General Alejandra Nicoli, el Director de Operaciones Jean Paul
Maldonado, el Director de Administracion y Finanzas Lic. Claudio Hirschler y el Gerente
Comercial Ing. Daniel Ridelener. ..... Pasa a tratarse el punto segundo de la agenda: 2)
Consideracion de los estados contables correspondientes al ejercicio anual cerrado el
31 de diciembre de 2006. El Directorio pasa a tratar el Balance, Estado de Resultados, el
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, las Notas
1 a 15y los Anexos A, C, D, E, G, H e |, la Informacién Adicional a las Notas a los Estados
Contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, asi como la Resefia Informativa, la Memoria Anual, el Informe de los Auditores y la
Informacién para Inversores del Exterior correspondientes al ejercicio econdémico cerrado al 31
de diciembre de 2006, todo ello confeccionado con arreglo a las normas aplicables de la
Comision Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. A propuesta del Sr.
Presidente, y considerando que la referida documentacion ha sido distribuida entre los Sefiores
Directores y miembros de la Comision Fiscalizadora con anterioridad al presente acto, se
resuelve por unanimidad prescindir su transcripcion en acta con excepcion de la Memoria......

Luego de analizar dicha documentacion y no habiendo objeciones que formular al respecto, el
Directorio resuelve por unanimidad (i) aprobar el Balance, Estado de Resultados, el Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicacién de Fondos, las Notas 1 a 15y los
Anexos A, C, D, E, G, H e |, asi como la Resefia Informativa, la Memoria Anual, la Informacion
Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida por el articulo 68 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y la Informacién para Inversores del Exterior,
correspondientes al ejercicio econémico cerrado al 31 de diciembre de 2006; y (ii) tomar nota
del Informe de los Auditores para dicho ejercicio. En este estado, el Dr. Valdez Follino en su
caracter de Presidente de la Comision Fiscalizadora expresa que contemporaneamente con la
preparacion de los estados contables anuales la Comision Fiscalizadora los habia revisado y
recibido las explicaciones y aclaraciones que consideré necesarias y, dado que el proyecto de
estados contables anuales que acaba de ser aprobado por el Directorio coincide con el
analizado por los sindicos, anticipa al cuerpo que la Comision Fiscalizadora emitird el informe
gue se distribuye en este acto y que serd transcripto en el libro de actas de la Comision
Fiscalizadora. EIl Directorio toma nota de lo expuesto y dispone por unanimidad trasladar a la
Asamblea el informe que emita la Comisién Fiscalizadora respecto del ejercicio econémico
cerrado al 31 de diciembre de 2006 conjuntamente con la documentacién aprobada en este
acto.

Es copia fiel de la parte pertinente del original transcripto en el Libro de Actas de Directorio N° 5
de Transportadora de Gas del Norte S.A.




